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Dictamen de los auditores indépendientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
OHL Concesiones México, S. A.de C. V.

(Cifras en millones de pesos)

Hemos examinado los balances generales consolidados de OHL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias
{(la “Comypafiia”) (subsidiaria de OHL Concesiones S. L.} al 31 de diciembre de 2009, 2008 v 2007, y sus relativos
estados consolidados de resultados y de variaciones en el capital contable por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007, de flujos de efectivo por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y
2008 y de cambios en la situacidn financiera por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinidn sobre los mismos con base en nuestras auditorfas.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, las
cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estdn preparados de acuerdo con las normas
de informacién financiera mexicanas. La audiforia consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de Ja
evidencia que soporta Jas cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las
normas de informacién financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de
la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Como se menciona en la Nota 17 a los estados financieros, como resultado de la aplicacion de las reformas a la ley
del Impuesto Sobre la Renta en materia de consolidacion fiscal, que estdn vigentes a partir del afio 2010 y de
conformidad con la INIF -18 “Reconocimiento de los Efectos de la Reforma Fiscal 2010 en los Impuestos a Ia
Utilidad” emitida por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera
(“CINIF™), la Compafiia registré un gasto por impuestos a la utilidad por $69.1, una reduccién a los resultados
acumulados por $65.7 y un incremento af pasivo por impuesto sobre la renta diferido por $134.7.

En nuestra opinioén, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablements, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de OHL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias, al 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007, y sus relativos estados consolidados de resultados y de variaciones en el capital
contable por los afios que terminaron ef 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, de flujos de efectivo por fos afios.que
terminaron el 31 de diciernbre de 2009 y 2008, v de cambios en la situacion financiera por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2007, de conformidad con las normas de informacion financiera mexicanas. .

Nuestra auditoria también incluyé el examen de la conversion de los importes en pesos mexicanos a importes en
dolares estadounidenses y en nuestra opinidn dicha conversién ha sido efectuada de conformidad con las bases
sefialadas en la Nota 2 f. La conversién de los importes de los estados financieros a dolares estadounidenses ha sido
-efectuada para convemterreia de los lectores fuera de la Repiblica Mexicana.
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OHL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias
(Subsidiaria de OHL Concesiones, S. L..)

Estados consolidados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007

{En millones de pesos, excepto utilidad por accidn)

Ingresos:
Ingresos por construccién
Ingresos por cuotas de peaje propios
Otros ingresos de operacidn
Ingresos por servicios y otros

Costos y gastos:
Costos de consfruccion
Costos y gastos de operacion
Depreciacion y amortizacion
Gastos de venta y de administracién

Utilidad de operacion

Otros gastos {ingresos), neto

Resultado integral de financiamiento:
(Gastos por intereses
Ingresos por intereses
Pérdida (ganancia) cambiaria, neta
Ganancia por posicion monetaria

Utilidad antes de impuestos a la uiilidad
v participacion en el resultado de

asociada

Participacion en la utilidad de compafifa
asociada

Utilidad antes de impuestos a Ia utilidad
Impuestos a la utilidad
Utilidad neta consolidada

Participacién controladora
Participacion no controladora

Utilidad neta consolidada

(Conversioén por
conveniencia
Nota 2}
Diciembre 31,
2009 (Millones de

délares) 2009 2008 2007

$ 678.5 88500 § 49035 1,995.4
93.6 1,220.4 1,015.4 849.8
93.6 1,220.5 1,164.1 550.3
1.0 12.9 10.9 10.5
866.7 11.303.8 7,093.9 3,406.0
672.3 8.769.4 4.805.4 1,6763"
18.3 237.9 117.8 93.7
10.7 139.8 102.2 155.1
6.4 3.8 41.1 50.3
707.7 9.230.9 5.066.5 1,975.4
159.0 2,072.9 2,027.4 1,430.6
0.1 0.8 1.7 (28.1)
30.0 391.1 379.2 378.5
(5.0) (65.8) (107.6) (85.8)
(0.9) (11.4) - 6.4
- - - (100.1)
24.1 313.9 271.6 199.0
134.8 1,758.2 1,754.1 1,259.7
4.0 52.6 54.4 22.1
138.8 1,810.8 1,808.5 1,281.8
34.8 454 4 564.8 359.2
104.0 13564 § 1,243.7 922.6
92.9 12116 8 1,055.8 7472
111 144.8 187.9 175.4
104.0 13564 $ 1,243.7 926
(Contintia)




Utilidad por accién ordinaria: o
Utilidad neta participacidn contreladora b 02030 ' § 05565 § 0.7238

Promedioc ponderado de acciones en :
circulacién {millones de acciones) 5967725446  _ 1,897.152.033 1,032.367.423

- {Concluye)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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OHL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias

{Subsidiaria de OHL Concesiones, S. L.)

Estados co_nsolidados de flujos de efectivo

Por los aiios terminados ¢l 31 de diciembre de 2009 y 2008
{En millones de pesos)
{Método indirecto)

(Conversién por
conveniencia

Nota 2f)
Diciembre 31,
2009 (Millones de
délares) 2009 2008
Actividades de operacion: :
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 5 1388 % 1,810.8 1,808.5
Partidas relacionadas con actividades de
nversion: :
Participacidn en las utilidades de compafiia
asocitada (4.0) (52.6) (54.4)
Amortizacién y depreciacion 10.7 139.8 102.2
Pérdida por venta de activos fijos - - 23
Intereses a favor devengados con partes
relacionadas (0.8) (1L.1) (18.6)
Activo intangible — rentabilidad garantizada
por recuperar (93.6) (1,220.5) (1,164.1)
Partidas relacionadas con actividades de
financiamiento:
Intereses devengados a cargo 221 288.9 3214
Instrumentos financieros derivados
devengados 7.8 102.2 57.8
81.0 1,057.5 1,055.1
(Aumento) disminucion: ‘
Cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas y participacidn no
confroladora, neto (72.5) (945.9) 2122
Impuestos por recuperar (38.9) (507.2) {203.1)
Otras cuentas por cobrar ¥ gastos diferidos 0.5 5.1 (27.4)
Otros activos ' - (0.6) (33.2)
Aumento (disminucion):
Cuentas por pagar a proveedores, impuestos y
gastos acumulados 5.0 65.7 46.6
Beneficios a empleados 0.3 39 {4.6)
Impuestos a la utilidad pagados (1.5) (20.0) (23.7)
Flujos netos de efectivo de actividades
de operacion (26.1) (341.5) 1,021.9
Actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario y equipo {4.5) (58.3) (16.2)
Venia de mobiliario ¥ equipo : ' 1.6 20.4 -
Inversion en acciones en compafifa asociada {(36.8) {480.4) -
Activd intangible por inversion en concesién {429.0) (5,595.6) (4,345.2)
Préstamos cobrados a partes relacionadas y
participacion no confroladora 4.5 59.1 219.2
Intereses cobrados a partes relacionadas 3.0 39.6 -
Flujos netos de efectivo de actividades _
de inversion (461.2) {6,015.2) (4,142.2)
Efectivo a obtener de actividades de ’
financiamiento (487.3) (6.356.7) (3,120.3)
(Continda)

6



Actividades de financiamiento:
Aumente de capital social
Dividendos pagados a la participacién no
controladora
Préstamos obtenidos de partes relacionadas y
participacion no controladora '
Pagos de préstamos a partes relacionadas y
participacion no controladora
Financiamientos bancarios pagados
Financiamientos bancarios obtenidos
Intereses bancarios pagados
Intereses pagados a partes relacionadas y
participacién no controladora
Instrumentos financieros derivados pagados
Adquisicion de la participacion no controladora
Flujos netos de efectivo de actividades
de financiamiento

Aumento neto de efectivo, equivalentes de
efectivo y fondos en fideicomiso

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en
fideicomiso al principio del periodo

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en
fideicomiso al final del periodo

{Conversidn por
cOmyenieacia

Nota 21)
Diciembre 31,
2009 (Millones de
délares} 2009 2008
$ 2099 3 2,738.4 $ 853.5
(5.5) (71.7) -
135.5 1,767.7 2,820.6
(37.9) (494.1) (2,123.5)
(460.0) (6,000.0) (3,327.2)
830.0 10,8262 6,000.0
(66.8) (870.8) (629.7)
(10.9) . (142.0) (83.4)
(28.6) (373.3) (66.7)
(22.1) (288.8) -
543.6 7.091.6 3.443.6
56.3 734.9 3233
67.8 §83.8 560.5
$ 124.1 3 1,618.7 § 883.8

Las principales operaciones que no afectaron los flujos de efective de la Compafiia por el afio que termind el 31 de

diciembre de 2009 y 2008 fueron:

Cuentas por pagar a partes relacionadas por
construccion de activo intangible _

Efécto por adquisicidén de acciones a la
participacién no controladora

Aunmento de capital social mediante
capitalizacion de pasivos

(Conversién por
conveniencia Nota 2f)
Diciembre 31, 2009

(Millones de ddlares) 2009 2008
$ 168.6 b 2.198.5 $ 929.7
3 31.6 b 411.9 5 -
b - 3 - $ 2551
(Concluye}

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidades.




OHL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias
(Subsidiaria de OHL Concesiones, S. L.)

Estado consolidado de cambios en la situacion
financiera

Por el afie que terniiné el 31 de diciembre de 2007
(En millones de pesos)

2607
Operacidn:
Utilidad neta consolidada £ 922.6
Mas (menos) partidas que no requirieron (generaron) la utilizacion de recursos:
Depreciacion y amortizacion 155.1
Participacion en resultado de compafiia asociada (22.1)
Impuestos a ia utilidad diferidos 271.5
Beneficios a empleados . {0.4)
1,326.7
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar v por pagar con partes relacionadas y participacion
no controladora, neto . 1942
Impuestos por recuperar 1592
Otras cuentas por cobrar y activos diferidos 147.4
Aumento (disminucién) en: _
Cuentas por pagar a proveedores, impuestos y gastos acumulados (300.5)
Recursos generados por la operacidn 1,527.0
Actividades de Financiamiento:
Aumento de capital social 3724
Dividendos pagados a la participacion no controladora . (74.8)
Aumento de la participacién ne controladora por aumento de capital y
adquisicion de acciones 222.5
Préstamos bancarios pagados : (125.1)
Instrumentos financieros derivados (178.0)
Efecto en capital por instrumentos financieros derivados 162.5
Recursos generados por actividades de financiamiento 379.5
Actividades de Inversion:
Adguisicion de mobiliario vy equipo (6.5)
Inversion en acciones de compafifa asociada ‘ (400.0)
Activo intangible por inversién en concesién (2,005.8)
Cobros de préstamos a partes relacionadas 681.3
Otros activos (8.6)
Recursos utilizados en actividades de inversidn {1.739.6)
Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso:
Aumento 166.9
Saldo al inicio del afio 393.6
Saldo al final del afio ' 3 560.5

Las notas adjuntas son parte de fos estados financieros consolidados.



OHL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias
{Subsidiaria de OHL Concesiones, S. L.)

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios terminadés el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007
(En milones de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

1.  Actividades

OHL Concesiones México, S. A. de C. V. (la “Compaiiia”™), subsidiaria de OHL Concesiones, S.L. fue
constituida el 31 de marzo de 20035 y su actividad principal consiste en tener inversién en acciones de
empresas dedicadas al disefio, operacién, construccién y explotacidn de proyectos de infraestructura carretera,
aeroportuaria y portuaria, asi como la celebracién de actos o contratos relacionados con las actividades

anteriores.
2. Bases de presentacitn
a. Consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de la

Compafifa y los de sus subsidiarias en las que tiene control. Los saldos y operaciones importantes
entre las compafifas consolidadas han sido eliminados.

Las principales subsidiarias consolidadas se presentan a continuacién:

Subsidiaria

Organizacion de Proyectos de
Infraestructura, S. de R. L. de
C. V. y subsidiarias (“OPI"™)

Grupo Autopistas Nacionales,
S. AL (“GANA™)

Viaducto Bicentenario, S. A, de
C. V. (*VIADUCTO
BICENTENARIO™) (2)

Autovias Concesionadas OHL,
S. Ade. CV. ("AUTOVIAS™)

(3)

OHL Tohluca, S. A. de C. V.
(“OHL TOLUCA™)

Construcciones Amozoc Perote,
S. A, de C. V. (“CAPSA™)

Operadora Concesionaria
Mexiquense, S.A. de C. V.
(“OPCOM™)

Actividades

Tenedora de las acciones de
Corncesionaria Mexiquense, S. A. de
C.V.y de Seconmex Administracion,
S.A. deCV.(1)

Concesién de la autopista Amozoc-
Perote

Concesion del Viaducio Elevado en los
tramos de Periférico Manuel Avila
Camacho desde ¢l Toreo de Cuatro
Caminos en Naucalpan a Valle Dorado
en Tlalnepantla

Concesion del libramiento Norte de la

Ciudad de Puebla.

Posee inversion en la concesion del
Aeropuerto de Toluca.
Constructora

Prestadora de servicios de operacion de
lag autopistas concesionadas.

Porcentaje de participacién directa e

indirecta
2009 2008 2007

% Yo %
99.99 99.99 . -
69.18 55.00 55.00
99.99 99.99 -
99.99 9399 . -
99.99 66.67 66.67
69.18 66.50 66.50
99.99 93.99 99.99



(1)  OPI fue constituida el 27 de octubre de 2008. Las subsidiarias de OPI y su porcentaje de
participacion son:

2009 2008 2007
Concesionaria Mexiquense, S.A. Concesidn del Circuito Exterior
de C.V. (“"CONMEX™) Mexiquense 87.20 87.20 -
Seconmex Administracion, S.A.  Prestadora de servicios profesionales,
de C.V. (“SECONMEX") técnicos y administrativos 98.00 98.00 -

(2)  VIADUCTO BICENTENARIO fue constituida el 23 de abril de 2008.
(3) AUTOVIAS fue constituida el 19 de febrero de 2008.

Comparabilidad - E1 22 de diciembre de 2008, OHL Concesiones, S.L., (“OHL Concesiones™) realizo
un incremento de capital social en la Compafiia por la cantidad de $ 2,460.3. Dicho aumento lo realizo
mediante la cesién a la Compafifa de la totalidad de las acciones que OHL Congesiones tenia de las
acciones de OPI, esta compafifa a su vez es tenedora de las acciones de CONMEX y SECONMEX.
(Ver nota 2.a). Debido a que la Compafifa y OPI son subsidiarias de OHL Concesiones, la
transferencia de los activos netes se realizo considerando los valores contables que se tenfan a la fecha
de dicha transferencia. Para efectos de comparabilidad, los estados financieros consolidados adjuntos
por los afios que terminaron €l 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluyen los estados financieros de
QPI, CONMEX y SECONMEX como si hubieran sido subsidiarias de la Compafifa en esos afios.

Utilidad integral - Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no
son distribuciones y movimientos del capital contribuido; se integra por la utilidad neta del ejercicio
més ofras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, las cuales se presentan
directamente en el. capital contable sin afectar el estado de resultados. La otra partida de utilidad
integral esta representada por la fluctuacion en el valor razonable del instrumento financiero derivado.
Al momento de realizarse los activos y pasivos que originaron las otras partidas de utilidad integral,
estas 1ltimas se reconocen en el estado de resultados.

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcidn debido a que esa es la practica
del sector al que pertenece la Compaiiia.

Utilidad de operacion - Se obtiene de disminuir a log ingresos netos el costo de construccion y costos
y gastos de operacién. Atin cuando la NIF B-3, Estado de resultados, no lo requiere, se incluye este
renglén en los estados de resultados consolidados que se presentan ya que contribuye a un mejor
entendimiento del desempefio econémice y financiero de la Compafifa.

Conversion por conveniencia - Unicamente para conveniencia de los lectores, los importes en pesos
incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y por ¢l periodo de 12 meses que
termind en esa fecha, han sido convertidos a dolares estadounidenses wsando un tipo de cambio de
Ps.13.0437 por délar, publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federaci6n, dicha
conversion no debe interpretarse como una representacion de que los importes mostrados debieran
convertirse a délares estadounidenses a ese o a otro tipo de cambibo.

Unidad monetaria de los estados financieres - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 incluyen saldos y transacciones de pesos de diferente poder adquisitivo.
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Deficiencia de capital de trabajo - Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, los balances generales
consolidados adjuntos muesiran una deficiencia en el capital de trabajo de $ 2,561.5, $1,848.7 y
$194.6, respectivamente. La administracion de la Compafifa, considera que esta situacién no afecta la
continuidad de sus operaciones, debido a que el esquema normal operacién de cualguier concesion, en
su etapa de construccién, implica tener financiamiento obtenido ya sean con instituciones financieras
o créditos de partes relacionadas y capital de trabajo propio, esté ultimo invertido por parte de los
accionistas de la Compafifa para cumplir con los propios acuerdos hechos en los titulos de concesion
de mantener cierto capital minimo propio y/o aportado conforme se requiera en la construccion de las
concesiones. Una vez que las concesiones estdn en plena operacion y se han concluido las etapas de
construccidn, se busca obtener financiamiento de largo plazo-y con mejores condiciones. Como se
observa en los estados financieros adjuntos, la mayor parte de las cuentas por pagar a corto plazo son
por concepto de servicios de construccién con Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de
C.V., parte relacionada, cuya antigiiedad del saldo corresponde al ciclo normal de las operaciones de la
Commpafiia (ver nota 15); asimismo, por los afios que’terminaron el 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007, se han hecho aportaciones de capital por parte de OHL Concesiones S.L. por las cantidades de
$2,738.4, $1,108.6 v $372.4, respectivamente, no solo para afrontar los compromisos de la Compatfiia,
sino para apoyar su crecimiento v cumplir con los requisitos de capital minimo de trabajo establecidos
en los titulos de cada una de las concesiones de la Compaiifa.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con las Normas de Informacion Financiera Mexicanas
(*“NIF™). Su preparacién requiere que la administracion de la Compaiiia efecttie ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar ias
revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La administracion de la Compafifa, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones vy supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas
contables seguidas por la Compafiia son las siguientes:

i,

Reconocimiento de Ios efectos de la inflacidn - La inflacién acumulada de los tres gjercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2009 v 2008, es 15.01% y 11.56%, respectivamente; por lo tanto, el
entorno econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacidn
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008 fueron 3.57% y 6.53%,
respectivamente. '

A partir del 1 de enero de 2008, la Compaiifa suspendié el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en los estados financieros; sin embargo, los activos, pasivos y capital contable incluyen los
efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Efectivo, equivalentes de efective - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de
cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata. Se valian a su
valor nominal y los rendimientos gue se generan se reconocen en resultados conforme se devengan.

Fondos en fideicomiso - Representan el patrimonio neto de los fideicomisos, y se afectan con ¢l cobtro
de los peajes neto de los gastos de operacion v mantenimiento de las vias concesionadas y dotaciones
conforme a los Contratos de Crédito v Fideicomiso, vigenies. El uso de dichos fondos se encuentra
restringido para el pago de la liberacién del derecho de via, el desarrollo y mantenimiento de la
concesiones y como garantia de pago de la deuda de la Compafiia.

Aguellos fondos cuya utilizacion es mavor a un afio, se presentan en los estados financieros adjuntos
como fondos en fideicomiso a largo plazo.

Active intangible - A partir del 1 de enero de 2007, la administracion de la Compafiia adopté por
supletoriedad y utiliza para registrar y valuar los contratos de concesion la interpretacién No. 12 del
Comité de Interpretacidn de las Normas Internacionales de Informaciém Financiera “IFRIC 12
Acuerdos para la Concesion de Servicios” (“IFRIC 12”) emitido por el Comit¢ de Interpretaciones de
Informes Financieros Internacionales con vigencia obligatoria a partir del 1 de enero de 2008. Esta
interpretacién se refiere al registro por parte de operadores del sector privado involucrados en proveer
de activos y servicios de infraestructura al sector publico, clasificando los activos en activos
financieros, activos intangibles o una combinacién de ambos.
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La interpretacién establece que para los contratos de concesion, los activos de infraestructura no deben
ser reconocidos como propiedad, planta y equipoe por el operador.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura en el
cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una cantidad especifica de efectivo u otro
activo financiero durante la vigencia del contrato. Activo intangible es cuando el operador construye o
hace mejoras y se le permite operar la infraestructura por un periedo fijo después de terminada la
construccién en el cual los flujos futuros de efectivo del operador no se han especificado ya que
pueden variar de acuerdo con el uso del activo y que por tal razén se consideran contingentes; o la
combinacién de ambos, un activo financiero ¥ un activo intangible cuando el rendimiento/ganancia
para el operador lo proporciona parcialmente un activo financiero y/o un activo intangible. Tanto para
el activo financiero como para el activo intangible, los ingresos y los costos relacionados con la
construccién o las mejoras se reconocen en los ingresos y costos durante la fase de construccion.

Los ingresos por construccién se reconocen conforme al método del grado de avance, bajo este
método, el ingreso es identificado con los costos incurridos para alcanzar la etapa de avance para la
terminacién de la concesion, resultando en el registro de ingresos y costos atribuibles a fa proporcién
de trabajo terminado al cierre de cada afio. Para la construccién de las vias que tiene concesionadas la
Compafiia, se subcontrata a partes relacionadas o compafifas constructoras independientes; por medio
de los subcontrates de construccion celebrados las constructoras son las responsables de la gjecucion,
terminacién vy calidad de las obras, de esta manera la Compafifa actiia como agente ¢n lo que a la
constrticcién respecta y por lo tanto no reconoce en sus estados de resultados utilidad por la ejecucion
de dichas obras. Los subcontratos de construccién no eximen a la Compafiia de sus obhgacmnes
adquiridas con respecto a los titulos de concesion.

El activo intangible, se amortiza de acuerdo al método de unidades de uso, mediante la aplicacion al
aforo vehicular ocurtide de factores de costo, determinados en base al valor neto de Ja inversion
actualizada, entre el aforo vehicular esperado de acuerdo con los afios de concesion otorgados seglin
corresponda en cada concesion.

Los anticipos a proveedores corresponden a erogaciones efectuadas para trabajos que se recibiran en ¢l
future por concepto de inversion en ebra.

Fl resultado imtegral de financiamiento incwrrido durante el periodo de construccién de los tramos
carteteros se capitaliza y hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualiz6 aplicando factores denvados
del INPC hasta esa fecha.

Rentabilidad garantizada por recuperar - Algunas concesiones de la Compafiia le otorgan el derecho
a recibir, mediante una formula preestablecida en el titulo de concesion, la diferencia que existe entre
la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por Ia operacion de dichas concesiones (“rentabilidad
real”), contra la rentabilidad real garantizada (“rentabilidad garantizada o tasa intemma de retorno
fija™), cuando esta ltima resulte mayor. La diferencia entre la rentabilidad real y la rentabilidad
garantizada antes de impuestos, se reconoce en el balance general como parte del activo intangible y
en el estado de resultados como otros ingresos de operacién, conforme dicho derecho se devenga. La
utilidad registrada mediante este célculo Heva asociado el correspondiente efecto fiscal {gasto por
ISR), teniendo como contrapartida la cuenta de impuestos diferidos a large plazo. El reconocimiento
del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real, se realiza conforme entran en
operacion las concesiones o sus diversas fases segin corresponda a cada concesién y/o cuando se tiene
certeza de que se van a recibir fos beneficios econdmicos. En relacion con las Concesionarias Conmex
y Viaducto Bicentenario para determinar la inversion realizada y la tasa interna de retorno fija, la
Administracién de la Compafifa y el Gobierno, por medio del Sistema de Autopistas, Aeropuertos,
Servicios Conexos y Auxiliares del Estado de México (“SAASCAEM”), han establecido un
procedimiento periddico que se documenta como la “Inversion total pendiente de recuperar”, y es
aprobado por el propio SAASCAEM y representantes legales de 1a Compafifa.

Con base en estimaciones anuales de rentabilidad que tiene determinadas la Administracién de la
Compafifa, se estima que la rentabilidad minima garantizada reconocida sera recuperada dentro del
plazo normal de la concesion, y para el caso de no presentarse los flujos estimados de vehiculos que
den dicha rentabilidad, el Tiiulo de Concesidn permite alcanzarla mediante las promrogas del plazo de
vigencia que se requieran para ello.
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El valor del activo intangible correspondiente a la rentabilidad garantizada por recuperar sera
amortizado contra resultados en los ejercicios en los cuales la rentabilidad real exceda a la rentabilidad
garantizada. ’

Subvenciones oficiales y ayudas gubernamentales - La Compafiia adopt6 la disposicién de la norma
internacicnal nfimero 20, “Contabilizacion de las subvenciones del gobierno e informacién a revelar
sobre ayudas gubernamentales” (“NIC 207) relativa a la contabilizacion e informacién a presentar
acerca de las subvenciones oficiales, asi como de la inforntacidn a revelar sobre otras formas de ayudas
plblicas, presentando las aportaciones recibidas del gobiemo, disminuidas de cada subvencidn o
aportacién recibida del valor por el que se ha contabilizado el activo correspondiente, es decir el activo
intangible.

Mobiliarie y equipe - Se registran al costo de adquisicién. Los saldos que provienen de adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaron aplicande factores derivados del INPC
hasta esa fecha. La depreciacién se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida util,
como sigue:

Porcentaje anual
%

Gastos de mstalacion en locales arrendados 10
Equipo de transporte 25
Equipo de computo 30
Mobiliario y equipo de oficina 10
Maquinaria 10
Equipo de sefializacién 10
Equipo de energia eléctrica 10

Adquisicion de negocios - Todas las adquisiciones de negocios, se reconocen y valian inicialmente
utilizando el método de compra que incluye el efective entregado o su equivalente a valor razonable.
En su caso se reconocerd un crédito mercantil o partida extraordinaria.

Inversion en acciones de compafifa asociada - La inversién en acciones de compafifa asociada en la
que la Compafiia tiene influencia significativa pero no tiene control, se registra utilizando el método de
participacion, que incluye el costo més la participacion de la Compafifa en las utilidades o pérdidas no
distribuidas posteriores a la adquisicién y la actualizaci6n del capital contable.

Deterioro de activos de larga duracidén en uso - La Compafifa revisa el valor en libros de los activos
de larga duracién en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el
valor en libros pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos
de efectivo futuros o el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro se
regisira si el valor en libros excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de
deterioro que se consideran para estos efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de
efectivo negativos en el periodo si es que estin combinados con un historial o proyeccién de pérdidas,
depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacién con
los ingresos, sean substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia,
reduccién en la demanda de los servicios que se prestan, competencia y otros factores econdmicos y
legales.

Instrumentos financieros derivades - la Compafifa obtiene financiamientos bajo diferentes
condiciones; cuando estos son a tasa variable, con la finalidad de reducir su exposicién a riesgos de
volatilidad en.tasas de interés, conirata “Swaps” y/o “CAPS” que convierten su perfil de pago de
intereses, de tasa variable a tasa fija. La negociacion con instrumentos derivados se realiza sélo con
instituciones de reconocida solvencia y se han establecido limites para cada institucién. La politica de
la Compafiia es la de no realizar operaciones con propositos de especulacién con instrumentos
financieros derivados.
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L.a Compafiia reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos
financieros derivados en el balance general a valor razonable, independientemente del propésito de su
tenencia. El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no
cotizan en un mercado, se determina con base en técmicas de valuacién aceptadas en el dmbito
financiero.

Cuando los derivados son contratados con la finalidad de cubrir riesgos y cumplen con todos los
requisitos de cobertura, se documenta su designacion al inicio de la operacién de cobertura,
describiendo el objetivo, caracteristicas, reconocimiento contable y como se Ilevard a cabo la medicién
de la efectividad, aplicables a esa operacion. :

Los derivados designados como cobertura reconocen Jos cambios en valuacién de acuerdo al tipo de
cobertura de que se trate: (1) cuando son de valor razonable, Ias fluctuaciones tanto del derivado como
de la partida cubierta se valtian a valor razonable y se reconocen en resultados; (2) cuando son de flujo
de efectivo, la porcién efectiva se reconoce temporalmente en la utilidad integral y se recicla a
resultados cuando la partida cubierta los afecta; la porcién inefectiva se reconoce de inmediato en
resultados.

La Compatifa suspende la contabilidad de coberturas cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido,
es cancelado o ejercido, cuando el derivado no alcanza una alta efectividad para compensar los
cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta, o cuando la entidad decide
cancelar la designacion de coberiura.

Al suspender la contabilidad de coberturas en el caso de coberturas de flujo de efectivo, las cantidades
que hayan sido registradas en el capital contable como parte de la utilidad integral, permanecen en el
capital hasta el momento en que los efectos de la transaccion pronosticada o compromiso en firme
afecten los resultados. En el caso de que ya no sea probable que el compromiso en firme o la
transaccion pronosticada ocurra, las ganancias o las pérdidas que fueron acumuladas en la cuenta de
utilidad integral son reconocidas inmediatamente en resultados.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque son contratados con fines de cobertura desde una
perspectiva econémica, por ho cumplir con todos los requisitos que exige la normatividad, para efectos
contables, se han designado como de negociacion. La fluctuacién en el valor razonable de esos
derivados se reconoce en el resultado integral de financiamiento.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente. Si la salida de recursos es remota, no se efectiia ninguna revelacion ni se registra
provisién alguna en los estados financieros.

Beneficios directos a los empleados - Se valuan en proporcion a los servicios prestados, considerando
fos sueldos actuales v se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente
Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) por pagar, ausencias compensadas, como
vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

Beneficios a empleados (por terminacion, al retiro y otras) - El pasivo por primas de antigliedad,
pensiones e indemnizaciones por terminacion de la relacién laboral se registra conforme se devenga, el
cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado
utilizando tasas de intereses nominales.

Impuestos a la utilidad - El impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto empresarial a tasa Gnica
(IETU) se registran en los resultados del afio en que se causan. Para recenocer el impuesto diferido se
determina si, con base en proyecciones financieras, la Compafifa causard ISR o IETU y reconoce el
impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagard. El diferido se reconoce
aplicando Ia tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de las
pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo se registra
solo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

14



Reconocimiento de ingreso por peajes y por servicios - Los ingresos se reconocen conforme se
prestan los servicios de operacién, con base en el aforo vehicular. Como parte de los cobros de peaje
que se realizan en las concesiones de GANA y CONMEX, se cobran peajes propiedad de Caminos y
Puentes Federales (CAPUFE), por estos peajes, que en los afios de 2009, 2008 y 2007 ascendieron a
$338.2, $357.7 y $299.3, respectivamente, OPCOM cobra una comisién del 3% por la gestién del
cobro de los mismos, equivalente a $ 10.1, $10.7 y $8.9, respectivamente, que se incluyen en ingresos
por servicios y otros dentro del estado de resultados consolidado. Los ingresos por peaje propiedad de
CAPUFE no se incluyen como ingresos por la Compafiia en sus estados de resultados adjuntos.

Utitidad por accion - La utilidad basica por accién ordinaria se calcula dividiendo la utilidad neta de la
participacién controladora entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
el gjercicio. '

4. . Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso

2009 20608 2007

Efectivo $ 6304 $ 823 % 71.2
Equivalentes de efectivo (Inversiones

diarias excedentes de efectivo) 68.5 5.0 42

Fondos en fideicomise (1) 919.8 796.5 485.1

1,618.7 883.8 560.5

Menos porcién a largo plazo de fondos

en fideicomiso (603.7) (770.4) (446.9)

Total de efectivo, equivalentes de

(D

efectivo y fondos en fideicomiso $ L0150 § 1134  § 113.6

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, estas inversiones incluyen los recursos para fondos de
reserva, de mantenimiento, v fondo concentrador integrantes del patrimonio fideicomitido de los
siguientes fideicomisos:

1)  CONMEX: fideicomiso de administracién nimero 429 y fondo para liberacion de derecho de
via, éste dltimo corresponde al patrimonio fideicomitido del fideicomiso de administracion
nfémero 406, ambos fideicomisos fueron celebrados con Banco Invex, S. A. (ver nota 7.1)

2) Viaducto Bicentenario: fideicomiso de admhlistrécién ntimero 915, celebrado con Banco
Invex, S. A. y los recursos para adminisirar y pagar el costo de Liberacién del Derecho de Via
det fideicomiso 11032265, este tiltimo fue celebrado con Scotiabanck Inverlat, (ver nota 7.11).

3) GANA: fideicomiso de administracién niimero 392, con Banco INVEX, S. A., mismo que’”

" tiene por objeto administrar la totalidad de los recursos derivados de la ‘explotacién de la
concesion, ast como los demds recursos relacionados con la Via Concesionada y el Libramiento
Perote, hasta su liquidacion y extincién. (ver nota 7.HI).
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5. Impuestos por recuperar

2009 2008 2007
Tmpuesto al valor agregado $ 8258 § 3255  § 139.4
Impuesto al activo . 3.8 42 -
Impuesto a los depdsitos en efectivo 10.8 17 43
Impuesto sobre la renta 33.7 9.6 -
Otros - - 0.2
5 8741 8 3470 $ 143.9
6. Otras cuentas por cobrar y gastos diferidos
2009 2008 2007
Deudores diversos b 130 8§ 132 % 2.8
Pagos anticipados 220 257 18.0
Cuentas por cobrar por servicios de
peaje {Telepass) 11.1 T 13.6 2.6
Inventario de boletos 1.5 1.0 1.4
Depdsitos en garantia 0.6 04 0.2
Otros 0.7 - 1.5
5 489 3 539 3§ 26.5
7. Activo intangible por concesidn (inversién en concesion)

La integracién del activo intangible (inversién en concesién} al 31 de diciembre de 2009, 2008 v 2007 es

como sigue:
_ 2009 2008 2007
Obra civil terminada b 10,927.5 $ 8,302.9 $ 6,228.3
Obra en proceso 8,6074 _ 42445 2,171.9
Anticipo a proveedores 1,255.0 474.3 75.1
Contraprestacion inicial 750.0 750.0 -
Intereses capitalizados 1,881.4 938.2 . 4257
Mantenimiento mayor y otros 130.6 63.0 48.3
23,5519 14,772.9 8,949.3
Aportaciones recibidas del FINFRA (1,1594) . (1,110.9) (1,059.7)
Amortizacién acumulada (466.5) (339.6) ' {246.4)
Subtotal active intangible ) 21,926.0 13,3224 7,643.2
Rentabilidad garantizada por recuperar 43332 3.112.7 1.948.6
Total activo intangible $ 26,2592 § 164351 8 9.591.8

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, el saldo de $4,333.2, $3,112.7 y $1,948.6, que se presenta como
parte del activo intangible, representa la diferencia entre la rentabilidad garantizada a la gue se tiene derecho
en algunas concesiones y la rentabilidad real de las mismas de acuerdo al procedimiento establecide en la nota

e
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A continuacién se presenta una descripeién de las concesiones de las subsidiarias de la Compafiia:

L

CONMEX - Sistema Carretero del Oriente del Estado de México

Con fecha 25 de febrero de 2003, el Gobierno del Estado de- México, en su cardcter de concedente,
otorgé una concesion a CONMEX (“Concesionario™) para la construccion, explotacién, conservacion
y mantenimiento del Sistema Carretero del Oriente del Estado de México (“El Sistema Carretero™) que
comprende los siguientes cuatro tramos o fases de la carretera:

I.

II.

111
Iv.

Fase 1. de Jorobas a Pefion, que enlaza con la autopista México — Querétaro, con longitud de
51.7 Kilometros.
Fase 1. de Texcoco a Autopista México — Puebla, con longitud de 26.3 Kilometros.

Fase I1I. de Lago de Guadalupe a Tultepec, con longitud de 20 Kilémetros.
Fase IV. de autopista México — Puebla a limite con ¢l Estado de Morelos, con longitud de 43.7
Kilometros.

Los términos establecidos en la Concesion son los que a continuacion se sefialan:

Objeto - La concesion otorga el derecho a construir, operar, conservar, explotar y mantener la
via concesjonada.

Vigencia - Bl plazo de vigencia ser de 30 afios contados a partir de la fecha de otorgamiento
del Titulo de Concesion, prorrogables, cuando por causas no imputables a CONMEX, se
produjeran retrasos en el Programa de Obras, imposibilidad de operar la carretera, o

" modificaciones al Proyecto y/o atraso, o se ¢jecuten obras adicionales que genmeren una

sobreinversion; o bien, el flujo vehicular resultare inferior al previsto en la proyeccién de aforo
y dicha prérroga fuera necesaria para alcanzar la recuperacidn de la inversion mads el
rendimiento previsto. El plazo de prorroga serd determinado en funcién de los estudios
técnicos y financieros que se realicen.

Tarifas - CONMEX podra aplicar en la operacion de los tramos parciales del “Sistema
Carretero del Oriente del Estado de México”, las cuotas de peaje que no excedan las tarifas
méaximas autorizadas. Las tarifas maximas iniciales constan en el Titulo de Concesion.

Con el producto de las tarifas que se cobren al usuario, CONMEX utilizard dichos recursos en
el signiente orden:

1) El Impuesto al Valor Agregado (IVA), asi como las demdas obligaciones fiscales
federales, estatales o municipales que se generen por la operacion del Sistema Carretero.

2) Una contraprestacién al Sistema de Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y
Auxiliares del Estado de México (SAASCAEM) por concepto de explotacién operacion
y supervision, que serd del 0.5% (cero punto cinco por ciento) de los ingresos brutos
tarifados que reciba mensualmente sin incluir IVA. Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007 la contraprestacion fue de $4.7, $4.4 y $3.7 respectivamente.

3) Los gastos de operacién y mantenimiento menor y mayor del sistema carretero.

4) Los gastos propios de fa estructura financiera.

5) El capital de riesgo y la utilidad a que tiene derecho la concesionaria conforme al Titulo
de Concesion. En caso de que Ios derechos al cobro de ias cuotas de peaje sean afectados
en fideicomiso o como fuente de pago o garantia a favor de terceros, se deberd mantener
la prelacidn en la aplicacién de recurses antes detallada.

Con fecha 16 de julio de 2004, se suscribié una primera modificacién al Titulo de Concesidn,
cuyo objetivo primordial, fue reconocer la importancia de asegurar que en caso de que se
presentara la terminacién anticipada de la Concesidn, antes de la Jiquidacién de los créditos o
financiamientos, los derechos al cobro del peaje seguirdn afectos al fideicomiso o fideicomisos
que se constituyan para el cumplimiento de los financiamientos. '
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Con fecha 9 de septiembre de 2005, se firmé una segunda modificacion al Titulo de Concesion,
mediante la cual el SAASCAEM reconoci6 la sobre inversion producida en la Fase I, debido a
que los retrasos en la liberacion del derecho de via y del programa de obra fueron por causas no
imputables a la Compaiiia. :

Con fecha 15 de junio de 2007, se suscribié una tercera modificacién al Titulo de Concesidn,
mediante la cual se determing lo signiente:

i Se amplié el plazo de vigencia del Titulo por 30 afios a partir de la fecha de firma de esta
modificacion.

il. Se determiné la remodelacién del Camellon Central de Periférico Oriente y la
construccion de obras en la Vialidad Metropolitana (Via Mexiquense).

i, Se modificaron los montos a ejecutar para la obra civil y de algunos trazos de diversos

tramos de la Fase IT y 111

Con fecha 1 de octubre de 2007, se suscribié una cuarta modificacion al Titulo de Concesién,
en el cual se previo que la afectacién de los derechos de cobro de peaje al o al los fideicomisos
que en su caso se constituyan, subsistirdn incluyendo cualesquier refinanciamientos que se
realicen durante la vigencia del Titulo de Concesion, atn en caso de terminacion anticipada.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se suscribi6 el acuerdo 01/2009 al Titulo de Concesion, en el
cual CONMEX se obliga a comprar maquinaria especializada para la gestién del trafico hasta
por $500.0 y a realizar obras adicionales por hasta $350.0. Dichas cantidades seran reconocidas
como parte de la inversién, asimismo, la Concesionaria tendra derecho a una ampliacién
adicional de tres afios, una vez concluida la vigencia de la Concesién.

Fideicomiso irrevocable niimero 429 - Con fecha 7 de octubre de 2004 y en cumplimiento de
las obligaciones derivadas del contrato de financiamiento, CONMEX celebré en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo’ lugar, contrato de fideicomiso irrevocable ntmero
429, con Banco Invex, S. A., como institucién fiduciaria, mismo que tiene por objeto fiduciario
principal el de administrar la totalidad de los recursos derivados de la explotacion de la
concesion, asi como de los demds recursos de la via concesionada, hasta la liquidacién de dicho
financiamiento y extincién. La Compafifa se obliga a afectar en el fideicomiso la totalidad de
las cantidades resultantes de la explotacion de la concesién, las que serdn administradas en los
términos establecidos en el contrate de financiamiento y en el contenido clausular de dicho
contrato de fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2009, los fideicomitentes, los fideicomisarios en primer lugar y el
fiduciario, han celebrado cuatro convenios modificatorios al contrate de fideicomiso original.

* El fideicomiso debe jerarquizar el uso de los recursos de su patrimonio y destinarlo al pago de
sus obligaciones que se indican con la siguiente prelacion:

1. Transferir diariamente del fondo Concentrador al fondo de IVA las cantidades que
reciba por concepto de IVA correspondiente a los ingresos de peaje y demds ingresos
que perciba con motivo de la explotacion del tramo carretero.

L Pagos de impuestos de ISR, y en su caso, del IETU, originados por la operacién y
explotacion del tramo carretero.

ifi.  Retener en el fondo concentrador el 0.5% de los ingresos de peaje, excluyendo el IVA
para pago de la contraprestacién al SAASCAEM.

iv.  Retener en el fondo concentrador las cantidades necesarias para efectuar los pagos de
honorarios fiduciarios, comisién del banco agente, honorarios v gastos al ingeniero
independiente, honorarios y gastos al auditor, al asesor de seguros, asi como cualquier
otro gasto exigible que sea del conocimiento y autorizacién del comité técnico del

, fideicomiso.

V. Transferir, mensualmente, del fondo concentrador a la cuenta bancaria que la
concesionaria indique, el monto autorizado conforme al Programa de Operacién y
‘Mantenimiento Menor.
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vi. Transferir, al final de cada ejercicio fiscal, del Fondo Concentrador al fondo de
impuestos los recursos necesarios para el pago del ISR y en su caso, IETU del gjercicio.

vii.  Transferir mensualmente recursos del Fonde Concentrador al fondo de mantenimiento
mayor y extraordinario el equivalente a un doceavo de la cantidad necesaria para
mantener el nivel requerido conforme al Programa de Mantenimiento Mayor y
extraordinario.

vili. Transferir mensualmente del Fondo Concentrador las cantidades para llevar a cabo el
pago del servicio de la deuda del crédito.

ix. Transferir mensualmente del Fondo Concentrador al Fondo de Amortizacion del
Principal Ia cantidad equivalente a una sexta parte del monto total de la amortizacion
semestral de principal del crédito inmediata siguiente.

X. Transferir anualmente los recursos remanentes de los incisos anteriores al fondo de
reserva hasta cumplir con las cantidades requeridas en el numeral seis de la Clausula
décima del contrato de fideicomiso.

xi.  Transferir anualmente los recursos remanentes de esta prelacion al fondo preventivo.

Los saldos de los fondos en el citado fideicomiso, restringidos en su uso exclusivo para el
desarrollo y mantenimiento de la concesion y garantia de pago de la deuda de CONMEX al 31
de diciembre, se integran como sigue:

2000 2008 2007
Fondo de reserva 5 507.5 $ 2455 $ 200.0
Fondo restringido - 304.3 75.8
Fondo de mantenimiento mayor 273.1 07.6 79.5
Fondo concentrador (Invex 429) 46.9 26.1 38.2
Fondo para liberacidn de derecho
de via 7.0 5.1 5.0
Total fondos en fideicomisos del
crédito 834.5 678.6 3985
Fideicomiso PAC 8.2 92 -
Total fondos en fideicomisos $ 843.7 g 687.8 $ 398.5

Derechos - CONMEX durante el plazo de concesion, tiene derecho a recuperar su inversion
total mas una tasa interna de retorno del 10% real anual. En caso de que la Concesionaria
acredite que por causas no imputables a ésta no ha recuperado su inversion mas el rendimiento
previsto, se otorgaré la prorroga correspondiente, conforme a la cldusula tercera del titulo de
concesion.

Transmisicn de In concesion - CONMEX no podra ceder o gravar, parcial o totalmente los
derechos derivados de la Concesién o de los bienes afectos a la explotacion del Sistema
Carretero, sin autorizacidn previa y por escrito de la Secretaria de Comunicaciones, excepto los
derechos al cobro de peaje, los cuales podran cederse, en su caso, cuando retnan las
condiciones legales aplicables ¥ bajo la responsabilidad exclusiva de la Compafiia.

Bajo ninguna circunstancia se podrd gravar los bienes del dominio piiblico objeto de la
Concesion.

Recuperacidn anticipada — Si durante la vigencia de la Concesion, CONMEX recupera su
inversién y la utilidad prevista asi como ha cubierto la totalidad de los créditos suscritos para la
realizaciéon del Sistema,, podrd continuar con la titularidad de la concesién hasta el plazo
originalmente pactado, pagando una contraprestacion que resulte conveniente al Estado:

Rescate - La Secretarfa de Comunicaciones del Gobierno del Estado de México podra recuperar
anticipadamente, en todo tiempo, la Concesién, por causa de utilidad o interés pablico y
devolverd a CONMEX en un plazo de noventa dias su inversién y utilidad total calculada
conforme al titulo de concesion.
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II.

VIADUCTO BICENTENARIO - Viaducto Elevado

Con fecha 21 de abril de 2008, el Gobierno del Estado de México, por conducto del SAASCAEM, en
su caracter de concedente, otorgéd concesion a Viadueto Bicentenario (“Concesionario”) para la
construccidn, explotacién, operacién conservacion y mantenimiento del Viaducto Elevado en los
tramos: Periférico Manuel Avila Camacho desde el Toreo de Cuatro Caminos en Naucalpan a Valle
Dorado en Tlalnepantla (Km. 23+000 de la Autopista México-Querétaro) y del Km. 23+000 al Km.
444000 de Ta Autopista México-Querétaro, en Tepotzotlan (“Via Concesionada”).

Apartir del 18 de septiembre de 2009, Viaducto Bicentenario inicio con la operacion del viaducto
elevado en su tramo I (Toreo-Lomas verdes).

Los términos establecidos en la Concesién son los que a continuacion se sefialan:

a. Objeto - La concesioén otorga el derecho a construir, operar, explotar, conservar, y mantener la
Via Concesionada.
b.  Vigencia - El plazo de vigencia serd de 30 afios contados a partir de la fecha de otorgamiento

del Titulo de Concesién, prorrogables, cuando por causas no imputables a la Concesionaria, se
produjeran retrasos en el Programa de Obras, imposibilidad de operar la carretera, o
modificaciones al Proyecto v/o atraso, o se ejecuten obras adicionales que generen una
sobreinversion; o bien, Viaducto Bicentenario no haya recuperado su inversion con el
rendimiento convenido. El plazo de prorroga sera determinado en funcién de los estudios
técnicos y financieros que se realicen.

c. Tarifas - Viaducto Bicentenario podra aplicar en la operacién de los framos parciales del
Viaducto Elevado, las cuotas de peaje que no excedan las tarifas méximas autorizadas. Las
tarifas méximas infciales constan en el Titnlo de Concesion.

Con el producto de las tarifas que se cobren al usurario, Viaducto Bicentenario utilizara dichos
recursos en el signiente orden:

1) El Impuesto al Valor Agregado (IVA), asi como las demds obligaciones fiscales
federales, estatales o municipales que se generen por la operacién del Viaducto Elevado.

2) Una contraprestacion al SAASCAEM por concepto de explotacidn operacién y
supervision, que serd del 0.5% (cero punto cinco por ciento) de los ingresos brutos
tarifados que reciba mensualmente sin inchuir IVA.

3) Los gastos de operacién y mantenimiento menor y mayor del Viaducto Elevado.

4 Los gastos propios de la estructura financiera.

3 El capital de riesgo y la utilidad a que tiene derecho la Concesionaria conforme al Titulo
de Concesién. En caso de que los derechos al cobro de las cuotas de peaje sean afectados
en fideicomiso o como fuente de pago o garantia a favor de terceros, se debera mantener
la prefacion en la aplicacidn de recursos antes detallada.

d. Fideicomiso de administracion para page del coste de liberacion del derecho de vig - Con
fecha 4 de julio de 2008 v en cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las bases generales
de concurso y la concesion, Viaducto Bicentenario constituyd, en calidad de fideicomitente, el
fideicomiso de administracién, numero 11032265, con Scotiabank Inverlat, S. A., como
institucién fiduciaria, mismo que tiene por objeto fiduciario principal el de administrar y pagar
el costo de Liberacion del Derecho de Via (FLDV™), hasta los montos en que Viaducto
Bicentenario se encuentra obligada en los términos del Programa de Liberacion de Derecho de
Via del Titulo de Concesién relacionados con la Via Concesionada. El saldo del fideicomiso al
31 de diciembre de 2009 y 2008 asciende a $0.2 y $0.2, respectivamente.
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Para dar cumplimiento a los fines del fideicomiso se tiene las signientes obligaciones:

i, Recibir y conservar en propiedad fiduciaria: (i) la Aportacion Inicial, (i) las
aportaciones futuras al patrimonio, (iii) aquellos derechos que se deriven del
cumplimiento de los fines del presente fideicomiso, para destinar dichos recursos y/o
derechos al cumplimiento de los fines de este fideicomiso;

ii. Depositar previa instruccién del Comité Técnico, los recursos para liquidar, con cargo al
patrimonic del fideicomiso, las obligaciones derivadas del o los contratos que se
celebren con la(s) empresa(s) encargadas de realizar las gestiones para la liberacién de

Derecho de Via y las obligaciones adquiridas con las empresas que contrate para la
supervision de la liberacion del derecho de via; '

fii.  De acuerdo a las instrucciones que por escrito reciba del Comité Técnico, depositar en la
cuenta de cheques que al efecto apertura, los recursos necesarios para el pago de las
Indemmnizaciones y/o Contraprestacion a cargo del Gobierno del Estado de México, por
concepto de liberacion de Derecho de Via del Viaducto;

. De acuerdo a las instrucciones que por escrito reciba del Comité Téenico con cargo al
patrimonio, depositar en la cuenta las cantidades de dinero que el Comité Técnico
autorice con la finalidad de que se realicen los pagos a las personas fisicas y/o morales;
asesores o personal necesario para llevar a cabo .actividades de gestién, negociacion o
supervision de la liberacion del Dierecho de Via,

Fideicomiso irrevocable niimero 915 de administracion, fuente de pago y garantia - Con
fecha 27 de noviembre de 2009 y en cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de
financiamiento (ver nota 11), Viaducto Bicentenario celebré en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, contrato de fideicomiso irrevocable ndmero 215, con Banco
Invex, S. A., como institucién fiduciaria, mismo que tiene por objeto fiduciario principal el de
administrar la totalidad de los recursos derivados de la explotacién de la concesion, asf como de
los demds recursos de la via concesionada, hasta la liquidacién de dicho financiamiento y
extincién. Viaducto Bicentenario se obliga a afectar en ¢l fideicomiso la fotalidad de las
cantidades resultantes de la explotacion de la concesién, las que serdn administradas en los
términos establecidos en el contrato de financiamiento y en el contenido clausular de dicho
contrato de fideicomiso. El saldo del fideicomiso al 31 de diciembre de 2009 asciende a $57.5

El fideicomiso debe jerarquizar el uso de los recursos de su patrimonio y destinarlo al pago de
sus obligaciones que se indican con la siguiente prelacion:

D Transferir diariamente del fondo Concemirador al fondo de IVA las cantidades que
reciba por concepto de IVA correspondiente a los ingresos de peaje y demds ingresos
que perciba con motive de la explotacion del tramo carretero.

2) Pagos de impuestos de ISR e IETU, originados por la operacién y explotacién del tramo
carretero.

3) Retener en el fondo concentrador el 0.5% de los ingresos de peaje, excluyendo el IVA
para pago de la contraprestacién al SAASCAEM.

4) Retener en el fondo concentrador las cantidades necesarias para efectuar los pagos de
honorarios fiduciarios, comisién del banco agente, honorarics y gastos al ingeniero
independiente, honorarios y gastos al auditor, honorarios y gastos al asesor de seguros,
asi como cualquier ofro gasto exigible que sea del conocimiento y autorizacién del
comité técnico del fideicomiso.

5} Transferir, mensualmente, del fondo concentrador a la cuenta bancaria que la
concesionaria indique, el monto autorizado conforme al Programa de Operacidn y
Mantenimiento Menor.

6) Transferir, al final de cada ejercicio fiscal, del fondo concentrador al fondo de impuestos
Ios recursos necesarios para el pago del ISR y en su caso, IETU del ejercicio.

7y Transferir mensualmente recursos del fondo concentrador al fondo de mantenimiento
mayor y extraordinario el equivalente a un doceavo de la cantidad necesaria para
mantener el nivel requerido conforme al Programa de Mantenimiento Mayor y
extraordinario.
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1.

8) Transferir mensualmente del Fondo concentrador las cantidades para llevar a cabo el
pago del servicio de la deuda del crédito.

] Transferir anualmente los recursos remanentes de los incisos anteriores al fondo de
reserva hasta cumplir con las cantidades requeridas en el numeral cinco de este contrato.

10}  Transferir anualmente los recursos remanentes de esta prelacion al fondo preventivo.

f. Derechos - Viaducto Bicentenario durante el plazo de concesién, tiene derecho a recuperar su
inversion total mas una tasa interna de retorno del 7% real anual. En caso de que la
Concesionaria acredite que por causas no imputables a ésta no ha recuperado su inversion més
el rendimiento previsto, se otorgard la prorroga correspondiente, conforme a la cldusula
segunda del titulo de concesidn. (Ver nota 7). '

. Transmwision de la concesion - Viaducto Bicenténario no podrd ceder o gravar, parcial o
totalmente los derechos derivados de la Concesion o de los bienes afectos a la explotacion del
Sistema Carretero, sin autorizacion previa y por escrito de la Secretaria de Comunicaciones,
excepto los derechos al cobro de peaje, los cuales podran cederse, en su caso, cuando reiinan las
condiciones legales aplicables y bajo la responsabilidad exclusiva de Viaducto Bicentenario.

Bajo ninguna circunstancia se podrd gravar los bienes del dominio publico objeto de Ia
Concesidn.

h. Recuperacion anticipada — Si durante la vigencia de la Concesidn, Viaducto Bicentenario
recupera su inversién y la utilidad prevista as{ como ha cubierto la totalidad de los créditos
suscritos para la realizacion del Sistema,, podra continuar con la titularidad de la concesién
hasta el plazo originalmente pactado, pagando una contraprestacién que resulte conveniente al
Estado.

i, Rescate - La Secretaria de Comunicaciones del Gobierno del Estado de México podra recuperar
anticipadamente, en todo tiempo, Ja Concesidn, por causa de utilidad o interés publico y
devolvera a Viaducto Bicentenario en un plazo acordado con la misma, su inversién y utilidad
total calculada conforme al titulo de concesion, mas la penalizacién o cargo por prepago que se
pudiera ocasionar en los créditos o financiamientos.

j Contraprestacion - Viaducto Bicentenario se obliga a pagar mensualmente al Gobierno Federal
la contraprestacion, equivalente al 0.5% del ingreso neto tarifado mensual sin incluir el IVA .
En caso de que el aforo se comporte por encima de lo estimado en la Corrida Financiera,, la
contraprestacion serd del 0.5% de los ingresos netos excedentes, sin incluir IVA.

GANA - Carretera de altas especificaciones Amozoc-Perote

Con fecha 24 de noviembre de 2003, el Gobiemo Federal, por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (“SCT”), en su cardcter de concedente, otorgd concesion a GANA
(“Concesionario™) para la construccidn, explotacion, conservacién y mantenimiento de la carretera de
altas especificaciones de jurisdiccién federal de 104.9 kildmetros de longitud, con origen en el
entronque Amozoc I, ubicado en el kildmetro 137+453 de la autopista de cuota México-Orizaba y
con terminacidn en el entronque Perote III, localizado en el kilémetro 1044971 de la carretera
Amozoc-Perote, en los estados de Puebla, Tlaxcala y Veracruz (“Via Concesionada™).

Asimismo, GANA obtuvo titulo de concesidn para operar, conservar, explotar v mantener el
libramiento de Perote, con una longitud de 17.6 kildmetros, con origen en el kilémetro 94-+000 de la
carretera federal Acatzingo-Zacatepec-Perote-Jalapa y terminacion en el kilémetro 111+581 de la
misma carretera, en el estado de Veracruz (“Libramiento Perote™).

En octubre de 2008 se concluyé la construccion de la totalidad de la Via Concesionada.

Los términos establecidos en la Concesién son los que a continuacién se sefialan:

a. Objeto - La concesion otorga el derecho a construir, operar, explotar, conservar, y mantener la
Via Concesionada; asi como el derecho de operar, explotar, conmservar y maniener el
Libramiento Perote y establece las condiciones para que dichas actividades se lleven a cabo.
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Vigencia - Fl plazo de vigencia serd de 30 afios para el entronque Amozoc Il y con
terminacion en el entronque Perote IH y de 20 afios para el libramiento de Perote de la carretera
Federal de Acatzingo—Zacatepec-Perote-Jalapa, contados a partir de la fecha de otorgamiento
del Titulo de Concesién, prorrogables de conformidad con la condicién cuadragésimo tercera
del Titulo de Concesién, siempre que la Concesionaria haya cumplido con las condiciones del
Titulo y solicite la prérroga dentro de la tltima quinta parte de su vigencia y a mas tardar un
afto de su conclusién. '

Tarifas - GANA se obliga a explotar la concesién, conforme a las bases de regulacion tarifaria
contenidos en el titulo de concesion v a aplicar la tarifa promedio méxima, a efecto de que las
tarifas especificas que establezca, den por resultado uva tarifa promedio observada igual o
menor que la tarifa promedio maxima.

Fideicomiso de administracion - Con fecha 19 de noviembre de 2003 y en cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de las bases generales de concurso y la concesion, GANA constituyd, en
calidad de fideicomitente, el fideicomiso de administracion, bajo el mimero 392, con Banco
INVEX, S. A., como institucién fiduciaria, mismo que tiene por objeto fiduciario principal el
de administrar 1a totalidad de los recursos derivados de la explotacién de la concesion, asi como
los demds recursos relacionados con la Via Concesionada y el Libramiento Perote, hasta su
liquidacién y extincién. GANA se obliga a afectar en el fideicomiso de administracion la
totalidad de las cantidades resultantes de la explotacion de la concesi6n, las que serdn
administradas en los términos establecidos en la concesion y del contenido clausular de dicho
contrato de fideicomiso.

Con fecha 31 de octubre de 2007, se firmo el convenio de sustitucion de Institucion Fiduciaria,
para sustituir a Banco INVEX, S.A., por Banco Santander, 8.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Santander.

El fideicomiso de administracién debe jerarquizar el uso de los recursos de su patrimonio y
destinarlo al pago de sus obligaciones que se indican con la siguiente prelacién:

D La construccién de las obras;

2) Las contribuciones fiscales, incluyendo la contraprestacion;

3 Los gastos de operacion, mantenimiento y supervisién de la Via Concesionada y el
Libramiento Perote, incluyendo los honorarios fiduciarios;

4) La constitucion del fondo de conservacion;

5) El servicio de los créditos (principal ¢ interés);

6) El reembolso a la concesionaria del capital de riesgo efectivamente aportado, incluyendo
su rendimiento de acuerdo a la TIR establecida en la concesién; y

7) Una vez cubierto el capital de riesgo y su TIR y aplicadas las bases de regulacion
tarifarfa, compariir los excedentes que hubiera con el Fideicomiso Fondo de Inversién en
la Infraestructura (“FINFRA™).

Al 31 de diciembre, el saldo del fideicomiso se integra como sigue:
2009 2608 2007

Fondo de liberacion de
derecho de via $ - $ 9.0 § 10.6

Fondo de mantenimiento 31 1.9 -
Fondo de operacion 82 96.8 36.0
Banco concentrador 7.1 0.8 1.8
Total fondos en fideicomiso

(véase nota 4) $ 184 § 108.5 % 48.4

Derechos - GANA durante ¢l plazo de concesion, tiene derecho a recuperar su capital riesgo
mas una tasa interna de retorno. Asimismo, de conformidad con la condicidn trigésimo-sexta, la
concesién es reequilibrable econdmicamente si circunstancias de orden econdémico, 0 caso
fortuito o fuerza mayor, han desequilibrado la misma en o mas de un 5%, poniendo en peligro
la viabilidad del proyecto.
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1v.

f Transmisién de la concesion - GANA no podra ceder o gravar, parcial o totalmente los
derechos derivados de [a Concesion o de los bienes afectos a la explotacién del Sistema
Carretero, sin autorizacion previa y por escrito de la SCT, excepto los derechos al cobro de
peaje, los cuales podréan cederse, en su caso, cuando revman las condiciones legales aplicables y
bajo la responsabilidad exclusiva de GANA.

Bajo ninguna circunstancia se podrd gravar los bienes del dominio piblico objeto de la
Concesion.

4 Recuperacion anticipada - En caso de que el ingreso neto de la concesidn resulte mayor al
proyectado v como consecuencia la Compafifa obtenga la TIR establecida para el capital de
riesgo antes de que concluya el plazo de la vigencia de la concesidn, los excedentes econdmicos
que se generen seran compartidos enire la concesionaria y el FINFRA, conforme al Titulo de
Concesion.

h. Rescate — El Gobierno Federal podra recuperar anticipadamente, en todo tiempo, la Concesidn,
por causa de utilidad o interés publico e indemnizard a la Concesionaria con un monto, que
determinado por peritos, tomard en consideracidn el capital de riesgo no pagado y el
rendimiento del mismo, calculado conforme a la TIR.

i. Contraprestacion - GANA se obliga a pagar anualmente al Gobierno Federal la
contraprestacion, equivalente al 0.5% de los ingresos brutos tarifados de la concesién, respecto
de los ingresos obtenidos en ¢l afio inmediato anterior. En el 2009, 2008 y 2007 se devengaron
por este concepto la cantidad de $1.3, $0.7 v $0.5, respectivamente.

J- Subvenciones gubernamentales - Como parte del titulo de concesion se establece que el

Fideicomiso de Inversion en Infraestructura constituido por el Gobierno Federal en
BANOBRAS (*“FINFRA™) realizara una aportacién inicial para ser ufilizada en la construccion
de la Via Concesionada, para lo cual, el 14 de octubre de 2005, GANA celebrd convenio de
aportaciones relacionado con el sistermna carretero de los estados de Puebla, Tlaxcala y Veracruz,
que comprende ¢l tramo Amozoc-Perote; con Banco Invex, S. A., Institucién Fiduciaria en el
fideicomiso de administracién Num. 392; y con Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos,
S.. N+ C., Institucion Fiduciaria en el fideicomiso FINFRA, con el propdsito de otorgar
viabilidad financiera a la construccion de la Via Concesionada para el pago de estimaciones de
obra, por un importe total de $1,116.7 (con inflacién a septiembre de 2005). Al 31 de diciembre
de 2009, 2008 y 2007 se han dispuesto fondos para obra por la cantidad de $1,1594, $1,110.9
y $1,059.7, respectivamente. En caso de que el ingreso neto de la via concesionada resulte
mayor al proyectado y como consecuencia (GANA obtenga la TIR establecida para el capital de
riesgo antes de que concluya el plazo de vigencia de la concesidn, los excedentes econdémicos
que se generen serdn compartidos entre GANA y el FINFRA conforme a la metodologia de
calculo sefialada en el propio titulo de concesidn. El importe aportado por el FINFRA se
encuentra garantizado para su correcta utilizacidn con una carta de crédito equivalente al 75%
del capital de riesgo. :

AUTOVIAS - Libramiento Norte de 1a Ciudad de Puebla

Con fecha 7 de marzo de 2008, el Gobierno del Estado de Puebla, otorgd concesion a Autovias
(“Concesionario’™) para la elaboracion del proyecto, construccidn, explotacion, operacion,
conservacion y mantenimiento del libramiento Norte de la Ciudad de Puebla, con tna longitud de 31.5
kilometros, con origen en el poblado de San Miguel Xoxtla y San Francisco Ocotlan encontrando con
la Autopista México Puebla y terminando en el Poblado de Amozoc de Mota entroncando con la
Autopista Puebla Orizaba.

Los términos establecidos en la Concesidn son los que a continuacion se sefialan:

a. Objeto - 1.a concesion otorga el derecho a construir, operar, explotar, conservar, v mantener la
Via Concesionada; v establece las condiciones para que dichas actividades se lleven a cabo.
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8.

b.

Vigencia - El plazo de vigencia sera de 30 afios, contados a partir de la fecha de otorgamiento
del Titulo de Concesién, prorrogables, cuando por causas no imputables a Autovias, se
produjeran retrasos en el Programa de Obras por falta de liberacién del derecho de via; o
imposibilidad de operar la carretera, o modificaciones al Proyecto y/o afraso, o se gjecuten
obras adicionales que generen una sobreinversion; o bien, cuando por causa de fuerza mayor o
caso fortnito, se vea impedida temporalmente para ejecutar el programa de obra, ; o bien,
cuando el flujo vehicular resultare inferior al previsto en la proyeccién de aforo y dicha
prorroga fuera necesaria para obtener la inversion total mdas el rendimiento previsto.. El plazo
de prérroga serd determinado en funcion de Jos estudios técnicos y financieros que se realicen.

Tarifas - Autovias se obliga a explotar la concesion, conforme a las bases de regulacidn
tarifaria contenidos en el titulo de concesién y a aplicar la tarifa promedio méxima, a efecto de
que las tarifas especificas que establezca, den por resultado una tarifa promedio observada igual
o menor que la tarifa promedio maxima. '

Derechos - Autovias durante ¢l plazo de concesién, tiene derecho a recuperar su inversion total
més una tasa interna de retorno fija del 10% real anual, después de impuestos. En caso de que
la Concesionaria no haya recuperado su inversion total mas el rendimiento previsto, se otorgard
la prorroga correspondiente, conforme a fa cldusula cuadragésima del titulo de concesion.

Transmision de la concesién - Autovias no podra ceder o gravar, parcial o totalmente los
derechos derivados de la Concesién o de los bienes afectos & la explotacién del Sistema
Carretero, sin autorizacién previa y por escrito de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes del Estado de Puebla, excepto los derechos al cobro de peaje, los cuales podran
cederse, en su caso, cuando revinan las condiciones legales aplicables y bajo la responsabilidad
exclusiva de Autovias.

Bajo ninguna circunstancia se podrd gravar los bienes del dominio piblico objeto de la
Concesidn.

Rescate - Fl estado podra recuperar- anticipadamente, la Concesién por causa de utilidad o
interés publico, indemnizando a Autovias con el monio necesario para que recupere su
inversion total més el rendimiento previsto conforme al Titulo de Concesion.

Contraprestacién - Autovias se obliga a pagar anualmente al Gobierno del Estado de Puebla la
contraprestacion, equivalente al 0.5% de los ingresos brutos tarifados de la concesion, respecto
de los ingresos obtenidos en el mes inmediato anterior, sin incluir IVA.

A Ia fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, la construceién del libramiento no ha

iniciado.
Mobiliarie y equipo
2009 2008 2007
Gastos de instalacion en locales
arrendados 8 138 % 32 % 7.0
Ecuipo de transporte 194 14.0 11.6.
Equipo de computo 12.8 4.9 4.5
Mobiliario y equipo de oficina - 111 4.9 55
Equipo de sefializacion 6.7 3.5 53
Maguinaria 72 3.6 2.8
Equipo de energia eléctrica 02 0.3 0.4
712 34.4 37.1
Depreciacién y amortizacién acumulada (15.4) {9.4) (11.3)
$ 558 % 250 § 258
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9.

Inversion en acciones de compaiiia asociada y activo intangible por conecesion

d.

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 v 2007, el saldo de la inversitn en acciones y activo intangible por
concesion se integra como sigue: :

2009 2008 2007

Inversion en acciones (1) b 14967 § 963.7 3 1,173.5

Activo intangible (2) 264.1 - 264.1 -
Amortizacion acumulada del

activo intangible {11.2) {5.6) -

252.9 258.5 -

Total de inversién en acciones de

&)

@

asociada y activo intangible por
concesion 3 17496 % 12220 § 1.173.5

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 v 2007, OHL Toluca tiene una inversién en acciones por la
caritidad de $1,496.7, $963.7 v $1,173.5 respectivamente, que representa la inversién en el 49%
del capital contable de Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca,
$.A. de C.V. ("AMAIT"). AMAIT se constituyd el 19 de diciembre de 2003 como una empresa

de participacién estatal mayoritaria del Gobierno del Estado de México, siendo su actividad.

principal administrar, operar, construir y/o explotar el Aeropuerto Internacional "Adolfo Lépez
Mateos" ubicado en la Ciudad de Toluca (el "Aeropuerto"} asf como prestar servicios
aeroportuarios, complementarios y comerciales para la explotacién de diche acropuerto, para lo
cual en septiembre de 2005, la Secretarfa de Comunicaciones y Transportes ("SCT") otorgo a
AMAIT la concesién para administrar, operar y explotar y en su caso construir el Aeropuerto
por un plazo de 50 afios. AMAIT celebro un contrato de uso y aprovechamiento o usufracto con
Aeropuertos y Servicios Auxiliares ("ASA™) con vigencia de 20 afios, prorrogable por el
periodo que conternple la concesion, en donde ASA se obliga a transmitir el derecho real y
temporal de usar y disfrutar diversos bienes inmuebles con una superficie de 475.8 hectareas,
para ser utilizados en la prestacién de los servicios aeroportuarios, complementarios y
comerciales correspondientes al Aeropuerto.

Como parte de los acuerdos para la operacion del Aeropuerto, AMAIT se compromete a
realizar las inversiones en obras y acciones necesarias que permitan cumplir con el desarrollo
del Aeropuerto, asimismo a restituir ¢l bien objeto del contrato incluyendo las mejoras y
accesorios que construya sobre la superficie en usufructo. Al concluir el contrato, AMAIT dara
inmediata posesién al nuevo propietario tanto del inmueble como de las remodelaciones,
mejoras, edificaciones e instalaciones realizadas sobre el poligono en usufructo, renunciando a
cualquier compensacién o indemnizacién. Los acondicionamientos, reparaciones y
modificaciones realizadas a los inmuebles podran retirarlos siempre que sea posible hacerlo sin
detrimento del inmueble. En el caso de los predios adquiridos directamente por AMAIT, que no
formen parte del poligono objeto del contrato de uso y aprovechamiento o usufructo con ASA,
al término de Ia presente concesion o de su prérroga, en su caso, y con ¢l objeto de mantener en
operacion el Aeropuerto, el Gobierno Federal tendrd derecho de preferencia para adquirir los
bienes, muebles o inmuebles, obras, instalaciones y mejoras del Aeropuerto o de los bienes
adheridos a estos, dedicados a la prestacion de los servicios, al precio que se determine
conforme al avaltio que se lleve a cabo, de conformidad con lo establecido en las disposiciones
legales aplicables o, a opcién del Gobierno Federal, este podrd tomar en arrendamiento los
bienes. Este derecho que tiene el Gobierno Federal para tomar en arrendamiento los bienes,
operara independientemente del destino que AMAIT quiera darle a dichos bienes.

En IA.samblea General Extraordinaria de Accionistas de AMAIT, celebrada 19 de febrero de
2009, se acordé incrementar su capital social en la parte variable por $980.3 (valor nominal), de
los cuales OHL Toluca aporté $480.4 correspondientes al 49% de su participacién en el
AMAIT. :

Como parte de las aportaciones originales de capital hechas por OHL Toluca al AMAIT se

acordd que OHL Toluca pagara una prima por suscripcién de acciones por la cantidad $512.0 (a
valor nominal).
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Durante el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2008, 1a Administracién de OHL Toluca
concluyé la asignacion del costo original de adquisiciéon de las acciones del AMAIT,
incluyendo ¢! pago de la prima, lo que resulté en la identificacidn del activo intangible en
concesion por la cantidad de $264.1, que representa el beneficio futuro por el valor del derecho
sobre flujos futuros por un periodo de 50 afios. Este activo intangible por concesion serd
amortizado en linea recta en funcidn de los afios remanentes de la vida de la concesion a partir
del ejercicio 2008, fecha en la que se hizo la identificacién del activo intangible que es de 47
afios. Al 31 de diciembre de 2009 v 2008, la amortizacién acumulada asciende a la cantidad de
$11.2 v $5.6, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007, OHL Toluca se encontraba en ¢! periedo de asignacién del costo
de la entidad adquirida ya que estaba a la espera de informacion sobre el valor razonable de los
activos adquiridos y pasivos asumidos.

La informacién financiera dictaminada condensada de AMAIT al 31 de diciembre es como sigue (en
millones de pesos):

2009 2008 2007
Balances generales:

Activo circulante 3 1,589.0  $ 8366 % 789.5
Inmuebles, maquinaria y '

equipo, neto 1,518.9 1,168.6 560.8
Ciros activos 842.0 887.7 850.9
Pasivo circulante (69.2) (52.8) (42.8)
Pasivo a largo plazo (827.3) (873.4) (317.4)
Capital social suscrito (2,235.0) (1,255.6) {1,255.7}
Prima por suscripcion de

acciones (517.9) (517.9) (517.9)
Utilidades retenidas (300.5) (193.2) (67.4)

) 2009 2008 2007
Estados de resultados:

Ingresos por servicios

aeroportuarios y comerciales 8§ 2845 % 420.1 § 270.2
Costos y gastos (257.2) (240.8) (202.1}
Oiros productos, neto 42.1 8.7 (5.3)
Resultado integral de

financiamiento 493 8.7 -
Impuesio a la ntilidad (1.4 (56.8) 7.4y
Utilidad neta b 107.3 $ 1399 % 45.2

Participacion de OHL Toluca

en AMAIT 3 526§ 686 § 221
Ajuste por efectos de inflacién

de gjercicios anteriores en

OHL Toluca - (14.2) -
Participacion de OHL Toluca
en AMAIT, neto 3 52.6 5 44 3 22.1
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10.  Cuentas por pagar a proveedores, impuestos, gastos acumulados.

2009 2008 - 2007
Proveedores : 5 91.1 % 567 % 18.2
Acreedores diversos 85.9 62.4 49.7
Cuentas por pagar por adquisicién de :
acciones a la participacién no
controladora : 411.9 - -
Impuestos por pagar : 524 13.6 15.1
Gastos acumulados 305 12.7 -
Participacion de los trabajadores en fas 7
utilidades 0.5 0.5 0.5
672.7 145.9 83.5
Menos: Documentos por pagar por
adquisicion de acciones a la
participacién no controladora a largo
plazo (1) (77.4) - -
Pasivo a corto plazo . § 5953 § 1459 8 83.5

(1

La fecha de pago de esta cuenta es el 30 de septiembre de 2011,

i11.  Préstamos bancarios a largo plazo

2009 2008 2007
Crédito sindicado Tramo A otorgado a
CONMEX (1) $ 6,0000 3 6,0000 $ 3,327.3
Crédito sindicado Tramo B otorgado a ,
CONMEX (1) ' 3,700.0 - -
Crédito simple preferente A otorgado a
Viaducto Bicentenario (2) 964.3 - -
Crédito subordinado otorgado a
Viaducto Bicentenario (2) 161.9 - -
10,826.2 6,000.0 3,327.3
Porcidn circulante de la deuda a largo ’
plazo _ (30.0) - (33.3)
$ 10,7962  § . 60000 § 3,294.0

(1

Con fecha 23 de junio de 2009, CONMEX obtuvo un refinanciamiento de su deuda, por lo que celebré
un contrato de crédito simple por $12,500.0 (valor nominal) mediante préstamo sindicado el cual fue .
dividido en Tramo “A” ($6,000.0) y Tramo “B” ($6,500.0). En el tramo A participan Banco BBVA
Bancomer, S. A. con $2,200.0; Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito (BANOBRAS) con $3,000.0 y Banco del Norte, S.A. (BANORTE) con $800.0. En el Tramo
B, participan Banco BBVA Bancomer, S. A. con $300.0; Banobras con $1,500.0, Banorte con

$1,200.0, Instituto de Crédito Oficial (ICO) con $1,875.0, y Banco Santander, S. A. (Santander) con

$1,625.0.

Destino de los recursos:

Al 31 de diciembre de 2009, los recursos del tramo A han sido dispuestos en su totalidad v se han
destinado al pago anticipado del total del crédito sindicado que por esta misma cantidad CONMEX

tenfa contratado con fecha 20 de octubre de 2008 con Bancomer, Banobras y Banorte y se habian
dispuesto $3,700.0 del total del crédito Trame B.
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El pago del crédito tramo “A” debera realizarse en un plazo de 15 afios a partir del 30 de Junio de 2010
mediante 29 exhibiciones y el iramo “B” el pago debera realizarse también en 15 afios a partir del 30
de Junio del 2011 en 27 exhibiciones, ambos por los montos resultantes de aplicar al crédito dispuesto,
los porcentajes establecidos en el contrato, asi mismo devengard intereses sobre el saldo insoluto del
crédito dispuesto, con base en la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“THE”) a 28 dias mas
ciertos punto porcentuales adicionales que varfan durante Ja vigencia del financiamiento.

Con fecha 20 de octubre de 2008, CONMEX obtuvo un refinanciamiento de su deuda por lo que
celebré un contrato de crédito simple por $6,000.0, mediante préstamo sindicado en el que participaron
Banco BBVA Bancomer, S.A., Banobras y Banco del Norte, S.A.

Los recursos de este financiamiento fzeron destinados enfre ofros para el pago anticipado del crédito
de $3,327.3 y las inversiones adicionales de Ia via concesionada en sus fases I, Iy III,

Con fecha 27 de noviembre de 2009, Viaducto Bicentenario celebrd contratos de apertura de crédito
simple (los Contratos) con Banco Nacional de Obras y Servicios Piiblicos, Sociedad Nacional de
Crédito (BANOBRAS) y Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN) por los cuales le otorgaron a
Viaducto Bicentenario lineas de crédito de hasta $2,000.0 y $1,500.0, respectivamente. Las
disposiciones de los créditos se llevaran a cabe a través del fondo concentrador del fideicomiso 915
(ver nota 7), una vez transferidos los recursos provenientes de los créditos.

Destino de los recursos:
a) BANOBRAS (crédito preferente A)

La cantidad de $2,000.0 del crédito se destinaran a el pago de la contraprestacion inicial al
Gobierno del Estado de Mexico, el pago de las inversiones realizadas y por realizar en relacion
con la construccién del proyecto y ¢l pago del IVA derivado de la construccin del proyecto, el
pago de gastos asociados a la liberacién del derecho de via, supervisién externa, contratacion
del ingeniero independiente y otros asesores contratados durante el periodo de construccion, el
pago de los honorarios del fiduciario, el pago de las comisiones por la obtencién del crédito, el
pago de los demas conceptos relacionados con la construccién y puestas en operacion del
proyecto.

Esta linea de crédito debera pagarse en un plazo de 15 afios mediante 60 exhibiciones conforme
a la clausula sexta del contrato de crédito, tomando el saldo insoluto del crédito dispuesto a la
fecha de los pagos, v devengando intereses como sigue:

- Tasa de interés fija mds 275 puntos porcentuales a partir de la primera disposicién y
hasta al 31 de diciembre de 2010.

- Tasa de interés fija mas 300 puntos porcentuales del 1 de enero de 2011 al 31 de
diciembre de 2011.

- Tasa de interés fija mas 325 puntos porcentuales del [ de emero de 2012 al 31 de
diciembre de 2013.

- Tasa de interés fija mas 350 puntos porcentuales del 1 de enero de 2014 al 31 de
diciembre de 2015.

- Tasa de interés fija mas 375 puntos porcentuales a partir del 1 de enero de 2016 y hasta
el 18 de diciembre de 2016.

- Tasa de Interés Imterbancaria de Equilibrio (“THE”) a 91 dias mas 375 puntos
porcentuales del 19 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2017.

- La “TIIE” a 91 dias; mds 400 puntos porcentuales del 1 de enero de 2018 al 31 de
diciembre de 2019.

- La “TIE” a 91 dias; mds 425 puntos porcentuales del 1 enero de 2020 al 31 de
diciembre de 2021

- La “TIE” a 91 dias; mas 450 del 1 enero de 2022 hasta el pago total del Crédito
Preferente.
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b)

El importe maximo del crédito otorgado a Viaducto Bicentenario asciende a $2,000.0. La
amortizacion de dicha linea de crédito iniciard a partir del mes de marzo de 2014, conforme a la
clausula sexta del contrato de crédito.

Al 31 de diciembie de 2009 se habfan dispuesto $964.3, de esta linea de crédito.
FONADIN (crédito subordinado)

La cantidad de $1,200.0 del crédito se destinara a cubrir parcialmente el pago de principal e
intereses de los Créditos Preferentes, el pago de los costos del conirato derivado, el pago de las
comisiones del crédito subordinado, la capitalizacion de los intereses del crédito subordinado
devengados y no pagos y los gastos de estructuracién del presente contrato, incluyendo sin
limitar, los honorarios y gastos de los asesores de FONADIN.

La cantidad de $300.0 del crédito se destinara al pago de los costos de la obra, estudios,
permisos, escalatorias, equipo de control, asi como otros gastos asociados a la construccion del
proyecto.

Esta linea de crédito debera pagarse en un plazo de 15 afios mediante 60 exhibiciones conforme
a la cldusula sexta del contrato de crédito subordinado, tomando el saldo insoluto del crédito
dispuesto a la fecha de los pagos, y devengando intereses con base en la TIIE a 91 dias mads
ciertos puntos porcentuales adicionales que varfan durante la vigencia del financiamiento.

El importe méximo del crédito otorgado a Viaducto Bicentenario asciende a $1,500.0. La
amortizacion de dicha linea de crédito iniciara a partir del mes de marzo de 2014, conforme a la
clausuta sexta del contrato de crédito.

Al 31 de dicierabre de 2009 se habian dispuesto $161.9, de esta linea de crédito.

Por ambas lineas de crédito al 31 de diciembre de 2009 existen intereses devengados no
pagados por $3.9.

Los vencimientos del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre de 2009, son como sigue:

Aiio de vencimiento Importe
2011 $ 97.0
2012 152.9
2013 205.1
2014 331.5
2015 449.9
2016 308.1
Afios posteriores 9.051.7
Total del pasivo a largo plazo 8 10,796.2

Estos créditos incluyen clausulas restrictivas entre las que se encuentran la prohibicién de fusionarse o
escindirse sin previa autorizacion de las instituciones acreedoras, modificar su tenencia accionaria y
estatutos sociales sin expreso consentimiento de las mismas, cambio de giro, disolucién, garantizar sus
bienes con algiin financiamiento adicional; asi como el cumplimiento de clertas obligaciones de hacer,
entre las que destacan las siguientes:

a)
b)
<)
d)

Cumplir con las obligacionés de pago derivadas del crédito.

Presentar estados financieros trimestrales.

Presentar estados financieros anuales auditados por contador piblico independiente.
Proporcionar constancia suscrita por el responsable del drea de finanzas haciendo constar que a
la fecha de los estados financieros CONMEX se encuentra en cumplimiento de todas sus
obligaciones bajo este crédito.
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e) Notificar por escrito cualquier efecto material adverso o causa de vencimiento anticipado
prevista en el contrato, asf como causa de revocacién , rescate u otro vencimiento anticipado;
incomplimiento de obligaciones de la acreditada, litigio y/o conflicto laboral.

) Mantener en vigor, obtener o renovar las licencias, autorizaciones y aprobaciones que
actualmente o en el fituro se requieran para permitir el cumplimiento de sus obligaciones
conforme dicho contrato de crédito v contratos del proyecto.

2) Operar diligentemente el proyecto, en estricto apego al titulo de Concesién.

h) Mantener vigentes las polizas de seguros estabiecidas en la Concesién y en el analisis de
riesgos.

i} Pagar puntualmente los adeudos fiscales que se peneren por la operacidn y explotacion del
sisterna carretero.

)] Mantener libros y registros contables apropiados de acuerdo a las Normas de Informacién

Financiera Mexicanas por la operacion y explotacién del sistema carretero.

k) Permitir al banco agente y/o las instituciones acreedoras visitar, inspeccionar sus empresas y
solicitar datos o documentos relacionados con el crédito, cuando asf lo requieran.

) Cubrir con reembolsar directamente o a través del fideicomiso, cualquier gasto razonable
relacionado con el presente contrato.

Al 31 de diciembre de 2009, CONMEX y Viaducto Bicentenario ha cumplido todas las obligaciones
anteriores.

La TIIE v la UDI, vigentes a la fecha de los estados financieros, fueron como sigue:

6 de agosto
2009 2008 2007 de 2010
TIE a 28 dias 4.92% 8.69% 7.93% 4.89%
TIE a 91 dias 5.11% 8.74% 7.99% 4.96%
UDI 4.340166 4.184316 3.9320983 4.418084

12.  Beneficios a empleados

a.

El costo neto del periodo por las obligaciones derivadas de los beneficios por prima de antigiiedad y
sus relativas indemnizaciones legales, ascendié a $3.9, $3.0 y $1.5, en 2009, 2008 y 2007
respectivamente. :

Los beneficios a los empleados que contempla la Compaifiia son Ias primas de antigiiedad y las
mdemnizaciones legales, que consisten en un pago tnico de 12 dfas por cada afio trabajado con base al
ultimo sueldo, limitado al doble del salaric minimo establecido por ley y en el pago de 3 meses mas 20
dias de salario integrado por cada afio de servicio trabajo, respectivamente. El pasivo relativo y el
costo anual de beneficios se calculan por actuario independiente conforme a las bases definidas en los
planes, utilizando el método de crédito unitario proyectado.

Los valores presentes de estas obligaciones v las tasas utilizadas para su calculo, son:

2009 2008 . 2007

Obligacién por beneficios ' ’

adquiridos 3 23 85 2.6y $ (6.1)
Obligacién por beneficios no ‘

adquiridos (10.6) (9.9 (3.5
Obligacién por beneficios

definidos (12.9) (12.5) (9.6)
Partidas pendientes de amortizar:
Gandncias y pérdidas actuariales

no reconocidas 8.0 11.5 4.0
Pasivo neto proyectado $ 49 3§ (.0y % (5.6)
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b.

Tasa utilizadas en los calculos actuariales:

2069 2008 2007
% % %
Descuento de las obligaciones
por beneficios proyectados a su -
valor presente 9.00 9.00 : 8.50
Incremento salarial 4.50 4.50 4.50

Las partidas pendientes de amortizar se aplican a resultados con base a la vida laboral promedio
remanente de los trabajadores, para el beneficio de prima de antigiiedad e indemnizacion tegal al retiro
es de 24.39 y 15.00 afios respectivamente.

13, Instrumentos financieros derivados

a)

Como se menciona en la nota 11, CONMEX obtuvo un financiamiento, el cual establece ¢l pago de
intereses a la tasa TIIE a 28 dias mds ciertos puntos base seglin la etapa en la que se encuentre el
proyecto financiado.

En noviembre de 2004, CONMEX contratd un intercambio de tasas de interés “Swap”, con la finalidad
de cumplir con Ia obligacion de cubrir el 80% de los intereses del préstamo bancario original (Tramo
A}y el 70% de la extension (Tramo B). Al 31 de diciembre de 2009 se pagan intereses a una tasa de
interés fija ponderada de un 10.76% (11.75% del Tramo A y 8.18% del Tramo B) y recibe TIIE a 28
dias.

CONMEX para cumplir con la obligacién de cubrir el 80% del total de los intereses del préstamo
bancaric que obtuvo en octubre 2008 por $6,000.0 y del refinanciamiento de junio 2009, por
$12,500.0. CONMEX contratd nuevos intercambios de tasas de interés “swap”. Al 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, CONMEX pagé intereses acumulados con base en una tasa de interés fija
ponderada de 10.24%, vinculado al Tramo A del crédito v, 8.86% vinculado al Tramo B, y recibe
importes calculados con base en la TTIE a 28 dias.

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 el importe nocional de los instrumentos derivados v sus
valores razonables son como sigue:

Valores nocionales

Valor nominal Valor nominal Valnf nominal Fecha de
(nocional) 2009 {nocional) 2008 (nocignal) 2007 Tasa fija vencimiento
Tramo “A”
$ 1,792.6 5 1,829.5 $ 1,848.0 11.75% 29-Dic-2017
690.7 705.0 . T12.1 8.18% 29-Dic-2017
2.316.7 2.265.5 - 10.24% v 9.94% 31-Oct-2024
4.800.0 4.800.0 % 2,560.1
Tramo “BQB .
3.700.0 - | - 8.86% - 30-Fun-2023
b 8.500.0 $ 4.800.0 $ 2,560.1
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b)

Valores razonables

Fecha de
2609 2008 . 2007 Tasa fija vencimiento
$ (3412) $ (3392) $ (338.4) 11.75% 29-Dic-2017
(10.6) [.8 15.5 8.18% 29-Dic-2017
(318.1}) (350.3) - 10.24% v 9.94% 31-Oct-2024
(669.9) (687.7) & (322.9)
(200.0) - - 8.86% 30-Jun-2023
g (869.9) $_ (6877 § (322.9)

CONMEX designo sus “Swaps” como instrumentos en una relacién de cobertura de flujo de efectivo
describiendo el objetivo de la cobertura, la medicién de Ia efectividad y otros requisitos establecidos en
la normatividad. El valor razonable de los “Swaps”, determinado con técnicas de valuacion aceptadas
en el 4mbito financiero que mide los flujos de efectivo futuros del swap a valor presente, al clerre de
2009, 2008 y 2007 dio lugar al reconocimiento de un pasivo de $869.9, $687.7 y $322.9 (neto del
activo por $1.8 en 2008 y $15.5 en 2007 respectivamente), respectivamente; con un efecto a la wilidad
integral de $182.1, $359.9 v $162.5 respectivamente. El monto incluido en el resultado integral, dentro
del capital contable, serd reciclado a resultados en forma simultdnea cuando la partida cubierta los
afecte; dicho monto estd sujeto a cambios por condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2009, del monto registrado en la cuenta de pérdida integral por concepto de
instrumentos financieros derivados, se estima que serd reconocido en resultados durante 2010 un costo
de $379.7 de acuerdo a las condiciones de mercado que prevalezcan en ese afio. Al cierre de 2009,
2008 y 2007 no hubo inefectividad en sus operaciones.

En diciembre de 2009, Viaducto Bicentenario para cubrir las fluctuaciones de tasas de interés por el
financiamienio que obtuve contraté opciones {CAP), para cumplir con la obligacion de cubrir &l 80%
de los intereses del préstamo bancario obtenido {ver nota 12) con el objeto de cubrir las fluctuaciones
de las tasas de interés por el financiamiento. Para obtener este CAP, Viaducto Bicentenario pago la
cantidad de $98.8. Al 31 de diciembre de 2009, Viaducto Bicentenario pago intereses acumulados con
base en un tasa de interés fija ponderada de 10.6% vy recibe importes calculados con base ¢n la TIIE a
90 dias. Viaducto Bicentenario designo el CAP como nstrumentos en una relacion de cobertura de
flujo de efectivo describiendo el objetivo de la cobertura, la medicién de la efectividad y otros
requisitos establecidos en la normatividad contable.

Al 31 de diciembre de 2009, el importe nocional de los instrumentos derivados y sus valores
razonables.son como sigue:

Valor nominal .
{nocional) 2009 Tasa fija Fecha de vencimiento 2009

$ 480.0 10.6% 15-Dic-2016 $ 31.1
160.0 10.6% 15-Dic-2016 30.3
480.0 10.6% - 15-Dic-2016 31.1

3 1,120.0 by 92.5

Al 31 de diciembre de 2009, no hubo inefectividad en las operaciones.
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i4.

Capital contable

a.

El capital social a valor nominal al 31 de diciembre de 2009, 2008 v 2007 se integra como sigue:

Niimero de acciones

2009 2008 2007
Capital fijo-
Serie B (Sub-serie™I’™) 50,600 50,000 50,000
Capital variable- _
Serie B (Sub-serie”II”) 9.848.409.999 5.848.409.999 1,840.000,000
Total 9.848.459.999 5,848.459.999 1.840.050.000

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social estd representado por 9,848,459,999 acciones comunes
nominativas con valor nominal de $1.0 cada una respectivamente. Las acciones de la serie “B” Sub-
serie “I” representan el capital social fijo y pueden ser adquiridas por méxicanos o extranjeros,
exceptuando soberanos o gobiernos extranjeros. La Sub-serie “II” representa el capital social variable.
El capital variable es ilimitado.

En Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 26 de octubre de 2009, se aprobé un
incremento del capital social en su parte variable con 3,000,000,174 acciones de la Serie B Sub-serie 11
con valor nominal de $1.0 y que equivalen a $3,000.0. De esta suscripcién de capital, se exhibié en
efectivo la cantidad de $738.4.

En Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 4 de mayo de 2009, se aprobd un
incremento del capital social en su parte variable con 1,000,000,000 acciones de la Sub-serie Il con
valor nominal de $1.0 y que equivalen a $1,000.0. Este incremento de capital fue totalmente exhibido
en efectivo en 2009.

En Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 22 de diciembre de 2008, se aprobd un
incremento del capital social en su parte variable con 1,000,000,000 acciones de la Sub-serie Il con
valor nominal de $1.0 y que equivalen a $1,000.0.Al1 31 de diciembre de 2008 el capital aprobado se
encontraba pendiente de pago, el cual se exhibié en su totalidad durante 2009.

En Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 22 de diciembre de 2008, se aprob6 un
incremento del capital social en su parte variable con 2,460,292,999 acciones de Ia Sub-serie II con
valor nominal de $1.0 y que equivalen a $2,460.3. El accionista OHL Concesiones, S. L. suscribe y
paga parcialmente el aumento de capital variable a través de la cesion a favor de la Compafiia de la
parte social representativa del capital social de OPI. El accionista Obrascén Huarte Lain, 8. A, suscribe
y paga parcialmente el aumento de capital variable a través de la cesion a favor de la Compaiiia de la
parte social representativa del capital social de OPL En el entendido de que Unicamente se emitirdn
1,008,409,999 acciones nominativas con valor nominal de un peso cada una, debido a que existen
1,451,883,000 acciones en tesoreria suscritas por el accionista OHL Concesiones, S. L. Como se
menciona en la nota 2b, este aumento de capital, exhibido con acciones de OPI, se incluyo para efectos
de comparabilidad desde el afio que termind en 2007, como si OP! hubiera sido subsidiaria de la
Compafiia desde ese afio.

En Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 2 de mayo de 2008, se aprobd un
incremento del capital social en su parte variable con 2,000,000,000 acciones de la Sub-serie Il con
valor nominal de $1.0 v que equivalen a $2,000.0. De esta suscripcién de capital, se exhibié en
efectivo la cantidad de $292.9 y mediante capitalizacién de deuda $255.1.

En Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 29 de marzo de 2007, se aprobd un
incremento del capital social en su parte variable con 900,000,000 acciones de la Sub-serie II con valor
nominal de $1.0 y que equivalen a $900.0. Al 31 de diciembre de 2007, unicamente se pagaron $366.5
(a valor nominal) v $560.6 se pagaron durante 2008.
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i. La Compaiiia adquirio en septiembre de 2009 el 23.19% de las acciones en circulacion de OHL
Toluca, vy en octubre del mismo afio el 14.18% y 14.18% de las acciones de GANA y CAPSA,
respectivamente, que eran propiedad hasta esa fecha de la participacion no controladora. La cantidad
de $233.7, representa el exceso neto del valor razonable de la contraprestacién pagada por la cantidad
total de $700.7 sobre el ajuste a la participacién no controladora por la cantidad de $467.0. Debido a
que se trata de un cambio en el porcentaje de la participacion confroladera en estas empresas
subsidiarias, por el cual no se pierde el control, dicho exceso del valor razonable de la contraprestacién
pagada sobre el valor del ajuste a la participacién no controladora se reconoce directamente en el
capital contable en la participacién controladora.

} Ijos saldos de Tas cuentas fiscales del capital contable al 31 de diciembre de 2009 son:
2009
Cuenta de capital de aportacién 3 7.997.9
Cuenta de utilidad fiscal neta consolidada - 4224
Total $ 84203

15.  Transacciones y saldos con partes relacionadas

a. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron
como sigue:
2669 2008 2007
Constructora de Proyectos Viales
de México, S. A. de C. V.
Servicios de construccion

recibidos y facturados b 3,8314 % 1,1623  §$ 708.0
Servicios de construccion

recibidos y no facturados 723.5 34.8 50.0
Anticipo de construccion 720.0 241.5 -
Otros 196.0 - -
Intereses devengados a cargo 1022 - 11.3
Ingreso por reembolso de

gastos - 0.8 -

OHL Concesiones, S. L.:

Financiamiento recibido 1,358.8 1,543.3 -
Pagos de financiamiento - L119.6
Intereses devengados a cargo 66.2 105.1 -
Intereses devengados a favor - 33 62.5
Servicios prestados - - 302.8
Servicios recibidos - - 5.3

Financiadora de Proyectos de
Infraestructura, S. de R. L.

de C. V.
Financiamiento recibido - 1,257.3 -
Pagos de financiamiento - 1,257.3 -
Intereses devengados a cargo - 20.8 -

Obrascon Huarte Lain, 8. A.:

Intereses devengados a cargo - - 34.3
Intereses a favor - - 6.1
Servicios prestados - : - 2.5
Servicios recibidos - - 236.7
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Los saldos con partes relacionadas son como sigue:

2009 2008 2007
Por cobrar:
Obrascon Huarte Lain, S. A.
{Sucursal México) $ 89 % 56 % 0.4
Inima de México, S. A. de C. V. 2.5 0.5 -
OHL Industrial, S. L. 1.7 0.1 -
OHL Medio Ambiente Inima de
Meéxico, S. A . de C. V. 1.1 - -
Huaribe Servicios, 8. A. de C. V. 0.3 0.3 0.2
Huaribe, S. A. de C. V. 0.2 0.4 -
Golf de Mayakoba, S. A. de
C.V. - 0.1 -
Operadora Mayakoba, S. A.
de C. V. - 0.1 -
OHL Cencesiones, S.L. - - 34.4
$ 147 8§ 7.1 $ 35.0
Documentos por cobrar:
OHL Concesiones, S.L. (1) $ - h - $ 2193

(1)  Con fecha 16 de diciembre de 2007, CONMEX otorgd un préstamo a OHL Concesiones, S.L.
por $868.0 (valor nominal) pagaderos al 31 de diciembre de 2008 devengando intereses
pagaderos mensualmente como sigue: Por 30% del saldo insoluto del crédito se pagard 1a TIIE a
28 dias mas dos puntos; por el 70% del saldo insoluto del crédito se pagard la tasa def 10.18%.
El 17 de enero de 2008 se cobré la totalidad de este préstamo. Al 31 de diciembre de 2007 el

saldo por cobrar fue por $219.3.

2609 2008 2007
Por pagar:
Constructora de Proyectos
Viales de México, S. A.
deC.V. b 2,8880 % 1,003.1 $ 284.0
Obrascon Huarte Lain, S. A. 44.5 0.4 19.1
OHL Concesiones, S. L. 141.5 4299 -
Huaribe, S. A. de C. V. - - 0.4
3.074.0 1.433.4 303.5
Documento por pagar:
OHL Concesiones S.1. $ 4005 % 4269 % -
(Obrascon Huarte Lain, S.A. 97.7 276.5 234.0
Subtotal documentos por pagar 498.2 703.4 234.0
Cuentas y documentos por pagar  § 3,572 % 21368 § 537.5
Por pagar a largo plazo
OHL Concesiones, S.L. $ 0382 § - 3 -
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Los documentos por pagar por empresa se integran como sigue:

2009 2608 2007
OHL Concesiones, S.L.:

Con fecha 19 de mayo de 2008, CONMEX
celebré contrato mercantil de apertura de
crédito con OHL Concesiones, S.L., hasta por
la cantidad de $3,000.0, pagaderos al 31 de
julio de 2009 mediante convenio modificatorio
celebrado el 29 de julio de 2009, para financiar
la construccién, desarrollo y mantenimiento de
la via concesionada Circuito  Exterior
Mexiquense, devengando intereses a la TIIE al
plazo de 28 dias més un punto porcentual. Al
31 de diciembre de 2009 y 2008 el importe por
pagar incluye intereses devengados pendientes
de pago por la cantidad de $10.5 vy $3.2,
respectivamente. ' $ 4005 § 4269 -

Con fecha 27 de noviembre de 2009, Viaducto
Bicentenario celebré un contrato mercantil de
apertura de crédito con OHL Concesiones S.L.
(crédito preferente B), hasta por la cantidad de
$2,000.0, pagaderos el 15 de diciembre de 2024
para financiar la construccién y puesta en
operacién del proyecto Viaducto Elevado,
devengando intereses a la TIIE al plazo de 91
dias mas margen financiero. Al 31 de
diciembre de 2009 el importe a pagar incluye
intereses devengados no pagados por $3.0. b 9382 % - 5 -

Obras Huarte Lain, S.A. (“OHL Espaiia™):

Con fecha 15 de septiembre de 2005, GANA
celebrd confrato mercantit de apertura de
crédito con OHL Espafia hasta por la cantidad
de $200.0 para financiar la construccion,
desarrollo y mantenimiento de la via
concesionada, devengando intereses a la TIIE
al plazo de 91 dias, mas tres punfos
porcentuales.

El dia 18 de junio de 2009, GANA celebré un
convenio modificatorio al contrato original
antes  mencionade para  prolongar el
vencimiento del mismo hasta el 30 de abril de
2014 y cambiar la tasa de interés a THE més
cuatro puntos cinco puntos mds una comisién
de reestructuracion del 1%.

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, el
importe por pagar incluye para el principal
$96.8, 32183 y $207.8, respectivamente ¢
incluye intereses por $0.9, $58.2 y $26.2,
respectivarnente. $ 977 % 2765 3 234.0
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16.  Transacciones y saldos con participacion no controladora

a. Las transacciones con la participacién no controladora efectvadas en el curso normal de sus
operaciones, fueron como sigue:

2009 2008 2007

Fabricacidn y Colocacién de
Pavimentos, S. A. de C.V.: _
Intereses devengados a cargo  § 38 % 72 % 9.5
Ingreso por intereses - - 52
b. Los saldos con la participacidn no controladora son como sigue:
2609 2008 ) 2007
Por cobrar:
Pavimentos, S.A. de C. V. $ - 5 69.1 $ -
Fabricacion y Colocacion de
Pavimentos, S. A. de C. V. - - 532
- b - b 69.1 3 53.2
Documento por pagar: )
Banco Invex, S.A. Institucion :
de Banca Multiple 5 3167 % - 3 -
Fabricacion y Colocacion de
Pavimentos, S.A. de C.V. - 156.5 131.8
Subtotal documentos
por pagar 316.7 156.5 131.8
Documentos por pagar b 3167 8 1565 % 131.8

Los documentos por pagar por empresa se integran como sigue:

. 2009 2008 2007
Banco Invex, S.A., Institacion de Banca
Multiple:

El 1 de octubre de 2009, FACOPSA cedid
parte de sus derechos de su cuenta por
cobrar a GANA, por importe de $90.3, a
favor de Banco Invex, S.A. Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
{(“INVEX")

Con fecha 15 de octubre de 2009, FACOPSA
cedio el resto de su cuenta por cobrar a
GANA, a favor de' INVEX por un importe
de $23.1.

Al 31 de diciembre de 2009 derivado de las
cesiones anteriormente descritas, la deuda
con INVEX ascendia a $113.9, mis
intereses devengados por $1.9.

' 3 1158 § - .-

Con fecha 23 de octubre de 2009, GANA
celebro contrate de apertura de crédito
simple con INVEX por la cantidad de
$187.1 (43,527,512 UDIS), devengando
intereses a la tasa fija del 20.36%. GANA se
obliga a pagar dicho financiamiento el 30 de
abril de 2021. Al 31 de diciembre de 2009 el
adeudo con INVEX ascendia a $188.9
(43,527,512 UDIS) , mas comisiones $4.5
{1,022, 423 UDIS} e intereses devengados
$7.5 (1,738,172 UDIS). 5 2009 $ - ¥ -
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17.

Fabricacion y Colocacion de Pavimentos S.A.
de C.V. (“FACOPSA™):

Con fecha 16 de enero de 2006, GANA
celebrd contrato mercantil de apertura de
crédito simple con FACOPSA hasta por la
cantidad de $167.5 para atender el pago de
los costos construccién y otros costos de
inversién, devengando intereses a la tasa
THE al plazo de 28 dias mds fres puntos
porcentuales. Al 31 de diciembre de 2008 y
2007 el importe por pagar ascendia a la
cantidad de  $1232 y  $107.7,
respectivamente mas intereses devengados
por $33.2 y $24.1, respectivamente. EI dfa
15 de diciembre de 2008, GANA celebré un
convenio modificatorio al contrato original
antes mencionado para prolongar el
vencimiento del mismo hasta el 30 de abril
de 2009.

El 1 de octubre de 2009, FACOPSA cedid
parte de sus derechos de su cuenta por
cobrar a GANA, por importe de $90.3, a
favor de Banco Invex, S.A. Institucién de
Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero
(“INVEX™)

Con fecha 15 de octubre de 2009, FACOPSA
cedié el resto de su cuenta por cobrar a
GANA, a favor de INVEX por un importe
de $23.1 v a favor de OHL Concesiones

Mexico, S.A. de C.V. por un importe de
$52.7. 3 - 3 1564 § 131.8

Impuestos a la utilidad
La Compafiia estd sujeta al ISR y al IETU y hasta diciembre de 2007 al IMPAC.

ISR - La tasa es 28% para 2009, 2008 v 2007, y serd 30% para los afios de 2010 a 2012, 29% para 2013 y
28% para 2014.

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de.cada ejercicio. La tasa es 17.0% y 16.5% para 2009 y 2008, respectivamente, y 17.5% a partir
de-2010. Asimismo, al entrar en vigor esta ley se abrogé la Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas
circunstancias, la recuperacion de este impuesto pagado en los diez ¢jercicios inmediatos anteriores a aquél en
que se pague ISR, en los términos de las disposiciones fiscales.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.

A partir del ejercicio fiscal que termind el 31 de diciembre de 2009, la Compafifa consolida para efectos del
ISR su resultado fiscal con el de sus subsidiarias. El régimen de consolidacién debe ejercerse en forma
obligatoria por un perfodo minimo de cinco ejercicios y los beneficios que emanan de este régimen podran ser
requeridos en algunos casos que seflalan las disposiciones fiscales, tales como el que el Grupo deje de
consolidar.

En diciembre de 2009, se publicaron modificaciones a la Ley del ISR (*Reforma Fiscal™) aplicables a partir
de 2010, en las que se establece en términos generales que: a) el pago del ISR, relacionado con los beneficios
de la consolidacién fiscal obtenidos hasta 2004, debe realizarse en parcialidades a partir de 2010 y hasta el
2014 y b) el impuesto relacionado con los beneficios fiscales obteniclos en la consolidacion fiscal de 2005 y
afios siguientes se pagara durante los afios sexto al décimo posteriores a aquél en que se obtuvo el beneficio.

39




Derivado de la Reforma Fiscal anterior, la Compafifa se verd afectada por lo que respecta a los beneficios
fiscales obtenidos en la consolidacion fiscal a partir del ejercicio de 2015 tendra que enterar los impuestos que
emanan del sexto gjercicio inmediato anterior. La Administracién de la Compafifa interpuso una demanda de
amparo el pasado 11 de febrero de 2010, en contra de las reformas al régimen de consolidacion en virtud de
que las considera inconstitucionales y cque pueden llegar a generar distorsiones desfavorables ¢ incluso
duplicidad en los inontos de los impuestos que se lleguen a diferir por virtud del régimen de consolidacion
fiscal; ciertas distorsiones han sido abordadas mediante reglas publicadas por las autoridades fiscales para
contribuyentes cuyo impuesto diferido debe pagarse a partir del afio 2010, y pudiesen llegar a ser benéficas
para la Compafiia en caso de que estas reglas se actualicen antes de su exigibilidad en el sexto afio posterior.

De conformidad con la INIF -18 “Reconocimiento de los Efectos de la Reforma Fiscal 2010 en los Impuestos
a la Utilidad” emitida por el Consejo Mexicano para ia Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera (“CINIF”) la Compafifa reconocié al 31 de diciembre de 2009, primer ejercicio de consolidacion
fiscal, en sus estados financieros un gasto por impuestos a la utilidad diferido por $69.1, una reduccién a los
resultados acumuylados por $65.7 y un incremento al pasivo por impuesto sobre la renta diferido a largo plazo
por $134.7. Conforme a las disposiciones fiscales vigentes, esté ISR diferido serd exigible 25% en los afios
2015y 2016, 20% en el afio 2017, v 15% en los afios 2018 y 2019,

No obstante el registro del pasive correspondiente, derivadoe de la interposicion de la demanda de amparo, la
posible publicacion de reglas que eliminen distorsiones e incluso de las transacciones presentes o futuras de
las empresas que conforman el grupo, se considera que al momento de exigibilidad del impuesto diferido las
circunstancias pueden cambiar disminuyendo el compromiso de pago o evitar que este se materialice.

En caso de que llegada la fecha de exigibilidad del citado ISR diferide y de realizarse su pago, se generara en
ese momento a la Compafiia un crédito fiscal recuperable equivalente al impuesto pagado.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, Efectos del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica, la Compafifa identificé que’ esencialmente pagard 1SR, por lo tanto, reconoce
unicamente ISR diferido.

a. Los impuestos a la wtilidad se integran como sigue:
2000 2008 2607
ISR diferido b 366.0 § 5367 8 271.3
Efecto en el ISR diferido por
cambio de tasas 22.6 - -
Efecto por variacion de IMPAC : 04 - -
ISR Causado - 28.1 87.9

Causado en el afio por

participacidn fiscal no

consolidable 6.6 - -
Exceso en provision del impuesto

causado y diferido de ejercicios

anterjores (12.5) - -
ISR diferido por consolidacién
fiscal 69.1 - -
IETU causado por subsidiaria 2.2 - -
Causado 3 4544 § 5648 § 359.2
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b. Al 31 de diciembre de 2009, 2008 vy 2007 los principales conceptos que originan el saldo del pasivo

por ISR diferido son :
2009 2008 2007
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales de
las subsidiarias no
consolidadas pendientes de
amortizar 5 2485 $ 2115 8§ 1254
Efecto de perdidas fiscales
consolidadas pendientes de
amortizar 138.4 - -
Gastos acumulados y
obligaciones laborales 6.5 0.6 8.0
Otros - 0.3 -
3934 2124 1334
ISR diferido pasivo:
Magquinaria, mobiliario y
equipo 0.2 0.3 0.3
Activo financiero 1,213.2 871.5 545.6
Inversion en concesion 871.2 517.5 2549
ISR diferido por diferencia de
CUFINES 65.7 - -
Estimacion de certificacion de
obra pendiente de facturar,
neto - 33.0 13.1
Estimacién para valuacion del
ISR diferido - 14.5 9.5
Otros activos - 8.0 8.2
2.1503 1,445.8 831.6
Total pasivo, Neto b 1,756.9 §% 12334 % 698.2

antes de impuestos a la utilidad es:

Tasa legal

Mas (menos) efecto de
diferencias permanentes,
principalmente efectos de la
inflacidn, neto

Efecto por cambio de tasas

Participacion en la utilidad de
asociada

Exceso en provision de ISR

La conciliacién de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresadas como un porcentaje de la utilidad

Tasa efectiva

2009 2008 2007
% % %
28.00 28.00 28.00
(2.65) 4.07 0.50
1.24 - _
(0.81) (0.84) (0.48)
(0.69) - -
25.09 31.23 28.02
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18.

d. De acuerdo a la regla 1.3.4.31 de la resolucién misceldnea del dia 29 de abril de 2009, los
contribuyentes que se dediquen a la explotacion de una concesidn, autorizacidn o permiso otorgado por
el gobierno federal podrin amortizar sus pérdidas fiscales hasta que se agoten, o se termine la
concesién, autorizacién o permiso, o se liquide la Compafiia, lo que ocurra primero. Los beneficios de
las pérdidas fiscales actualizadas no consolidadas pendientes de amortizar por los que ya se ha
reconocido el activo por ISR diferido, pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Los
montos actualizados al 31 de diciembre de 2009 son:

Pérdidas
amortizables de las
subsidiarias no

Afio de origen consolidadas
2003 § 0.3
2004 : 10.5
2005 2504
2006 ' 164.3
2007 i8.0
2008 353.0
2009 91.1

$ 887.6

Del total de pérdidas fiscales anteriores $5.1 corresponden a empresas subsidiarias que no son
concesiones, consecuentemente su vencimiento es con un maximo de 10 afios a partir del afio en que
fueron originadas.

Al 31 de diciembre de 2009, se tienen pérdidas fiscales consolidadas pendientes de recuperar por la
cantidad de $494.3, por las cuales ya se ha reconocido e active por ISR diferido consolidade.

Eventos posteriores

El 16 de marzoe de 2010, Viaducto Bicentenario y Banco Inbursa firmaron un contrate de crédito simple por
la cantidad total de $2,000. Los fondos serdn utilizados para el pago de pasivos con partes relacionadas
(Financiamiento recibido - Crédito Preferente B) v la consiruccién del Proyecto. Este financiamiento tiene
vencimiento en diciembre de 2024.

El 6 de abril de 2010, Controladora Via Rapida Poetas, S. A. P. I. de C. V., compaiiia asociada, firmo con el
Gobierno de Distrito Federal el titulo de concesion por 30 afios para la construccidn, explotacién,
conservacién y mantenimiento de la Via de peaje clasificada como Viaducto con inicic en entronque con la
Avenida Centenario en la Delegacién Alvaro Obregén v terminacién en entronque con la Avenida Luis
Cabrera, en la Delegacion Magdalena Contreras, en el Distrito Federal.

El122 de junio de 2010, GANA y Banco Santander firmaron un contrato de crédito simple por la cantidad de
$600. Los fondos seran destinados al pago de los créditos con los accionistas y partes relacionadas. Este
crédito tiene vencimiento en noviembre de 2011.

El 16 de julio de 2010, Autopista Urbana Norte, 8. A. de C. V., uumpaula subsidiaria consiituida en el afio
2010, firmé con el Gobierno de Distrito Federal ¢l titule de concesion por 30 afios computados desde su
puesta en operacion, para la construccion, explotacion, conservacién y mantenimiento de la Via de peaje
Perif¢rica Elevada en la parte superior del Penfenco Manuel Avila Camacho (Anilfo Periférico), en el tramo
comprendido entre el Distribuidor Vial San Antenio finalizando en el limite entre el Distrito Federal y el
Estado de México.

Durante 2010 OPI, incrementé su participacion en el capital de CONMEX, del 87.20% a 93.53%, mediante la

capitalizacion de deuda por $2,129.1 y aportaciones de $628.8, con lo que la participacién no controladora,
paso del 12.80% al 6.47%. Dichas aportaciones se efectuaron durante 1 primer semestre de 2010.
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19,

20.

21,

Resultadoe integral de financiamiento

El resultado infegral de financiamiento se detalla a continuacion:

Gasto por interés
Ingreso por intereses
Ganancia cambiaria

Total

Gasto por intereses
Ingreso por intereses

Total

Gasto por intereses

Ingreso por intereses

Pérdida cambiaria

Ganancia por posicién monetaria

Total

Diciembre 31, 2009

Total Capitalizade Resultados
1,334.3 $ 9432 391.1
(65.8) - (65.8)
(11.4) - (11.4)
12571 § 943.2 313.9
Diciembre 31, 2008
Total Capitalizado Resultados
891.8 § 5126 379.2
(107.6) - (107.6)
784.2 $ 512.6 271.6
Diciembre 31, 2007
Total Capitalizado Resuitados
457.8 3 79.3 378.5
(85.8) - (85.8)
6.4 - 6.4
(100.1) - (100.1)
2783 3 79.3 199.0

Normas de Informacién Financiera Internacionales

En enero de 2009 la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publicé las modificaciones a la Circular Unica
de FEmisoras para incorporar la obligatoriedad de presentar estados financieros preparados con base en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir de 2012, permitiendo su adopeidn anticipada.

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con Ia normatividad internacional, durante 20069 el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF, Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (INIF) y mejoras a las NIF,
aplicables a entidades con propositos lucrativos y que entran en vigor, como sigue:

a) Para gjercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2010:

C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo

Mejoras a las NIF 2010

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son: La NIF C-], Efectivo, modifica
el concepto de efectivo para ser consistentes con la definicién de la NIF B-2, Estado de flujos de
efectivo ¢ incorpora las definiciones de efectivo restringido, equivalentes de efectivo e inversiones

disponibles a la vista.
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Mejoras a las NIF 2010, 1as principales mejoras que generan cambios contables que deben reconocerse
en forma retrospectiva, son: '

NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores: amplia Ias revelaciones en caso de que
la Compafifa aplique por primera vez una norma particular.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo: requiere mostrar los efectos de las fluctuaciones en el
tipo de cambio utilizado para la conversién del efectivo en moneda extranjera y los
movimientos en el valor razonable del efectivo en metales preciosos amonedados v cualquier
otra partida del efectivo valuada a valor razonable en un renglon especifico.

NIF B-7, Adguisiciones de negocios: precisa que en los casos en que se reconozcan activos
intangibles o provisiones porque el negocio adquirido tiene un contrato en condiciones
favorables o desfavorables en relacidn con el mercado, solo procede cuando el negocio
adquirido es el arrendatario y en contrato es de un arrendamiento operativo. Este cambio
contable debe reconocerse en forma retrospectiva sin ir mas alld del 1 de enero de 2009,

NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes: modifica la forma de
determinacion de los efectos derivados de incrementos en el porcentaje de participacion en una
asociada. Asimismo, establece que los efectos determinados por Jos incrementos o
disminuciones en el porcentaje de participacién en la asociada se deben reconocer en el rubro
de participacion en los resultades de asociadas y no en el rabro de partidas no ordinarias.

NIF C-13, Partes relacionadas: requiere que en caso de que la controladora directa o la
controladora principal de la entidad informante no emitan estados financieros disponibles para
uso publico, la entidad informante debe revelar el nombre de la controladora, directa o
indirecta, mds proxima, que emita estados financieros disponibles para uso piblico.

b} ~ Para ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2011:

B-3, Informacion financiera por segmentos v,
B-9, Informacién financiera a fechas intermedias

Algunos de los principales cambios gue establecen estas normas, son:

La NIF B-5, Informacion financiera por segmentos, establece el enfoque gerencial para revelar Ia
informacién financiera por segmentos a diferencia del Boletin B-3 que, aungue manejaba un enfoque
gerencial, requeria que la informacion a revelar se clasificara. por segmentos econdmicos, &reas
geograficas o por grupos homogéneos de clientes; no requiere que las dreas del negocio estén sujetas a
riesgos distintos enfre si para separarlas; permite catalogar como segmento a las areas en etapa
preoperativa; requiere revelar por separado los ingresos por intereses, gastos por intereses y pasivos; y
revelar informacién de Ia entidad en su conjunto sobre productos, servicios, dreas geograficas y
principales clientes y proveedores. Al igual que el Boletin anterior, esta norma s6lo es obligatoria para
empresas publicas o que estén en proceso de convertirse en publicas.

La NIF B-9, Informacion financiera a fechas infermedias, a diferencia del Boletin B-9, requiere la
presentacién en forma condensada del estado de variaciones en el capital contable v del estado de
flujos de efectivo como parte de la informacién financiera a fechas intermedias v, para efectos
comparativos, requiere que la informacién presentada al cierre de un periodo intermedio se presente
- con la informacién al cierre de un periodo intermedio equivalente al del afio inmediato anterior v, en el
caso del balance general, requiere presentar el del cierre anual inmediato anterior.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia estd en proceso de determinar los efectos, de
haberlos, de estas nuevas normas en su informacién financiera.
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22.

Autorizacion de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 6 de agosto de 2010, por el Lic. Antonio Mena
Calero, Director Econdémico Financiero, y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de Administracién y de la
Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Compafifa, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo

- dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

N
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