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Informe de revision limitada de los
contadores independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de OHL
Concesiones México, S. A.de C. V.

Hemos llevado a cabo a revision limitada de los balances generales consolidados condensados de OHL Concesiones
México, S. A. de C.V. y Subsidiarias (la “Compafiia”) al 30 de junio de 2010 y 2009 no auditados, y de los estados
condensados consolidados intermedios de resultados y de estados de flujo de efectivo, que les son relativos, por el
pericdo de seis meses que terminaron en esas fechas, Dichos estados financieros consolidados condensados
intermedios son responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Previamente hemos examinado los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009, sobre los cuales emitimos nuestra opinién sin salvedades el 6 de
agosto de 2010, '

Hemos conducido nuesiras revisiones de acuerdo con la norma sobre la revisién limitada de estados financieros
intermedios emitida por el Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos, A.C. Nuestras revisiones limitadas
consistieron principalmente en la aplicacién de procedimientos de revision analitica a diferentes elementos de ios
estados financieros condensados consolidados, en entrevistas con los funcionarios de la Compafiia que tienen 7
responsabilidad sobre asuntos financieros y contables, en la lectura de las actas de asamblea de los accionistas y de .
juntas del consejo de administracién, y en comprender el sistema establecido para la preparacion de los estados
financieros intermedios. -'

En virtud de que estas revisiones [imitadas no constituyen un examen de los estados financieros consolidados de
acterdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, no estamos en posibilidad de expresar una
opinion sobre los estados financieros consolidados intermedios antes mencionados.

Durante nuestras revisiones limitadas, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que requiera modificar los
estados financieros condensados consolidados intermedios que se acompafian, a fin de que estén presentados de
conformidad con las normas de informacién financiera mexicanas.

Galaz, Yamgzeki; Buiz Ukdniza, S. C.
Miembro ohmatsu
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OHL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias
{Subsidiaria de OHL Concesiones, S. L.)

Estados consolidados condensados de resultados

Por los periodos de seis imeses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009 (No auditados)
(En millones de pesos, excepto utilidad por accion)

{Conversidn per
conveniencia

Nota 2f)
junie 30,
2010 _ 2010 2009
Ingresos: _
Ingresos por construccion $ 4766 § 6,1433 % 3,558.6
Ingresos por cuotas de-peaje 519 668.6 595.9
Otros ingresos de operacion 99.2 1,278.4 463.5
Ingresos por servicios y otros 1.5 18.7 1.5
629.2 8,109.0 4,625.5
Costos y gastos:
Costos de construccion 469.4 6,050.4 3,5284
Costos y gastos de operacidn 10.4 134.1 132.9
Depreciacion y amortizacion 6.9 90.0 59.9
Gastos generales y de administracion 2.7 342 38.7
489.4 6.308.7 3.760.9
Utilidad de operaciém 139.8 1,800.3 864.6
Otros ingresos, neto 0.1 1.2 43
Resultado integral de financiamiento:
Gastos por intereses 254 3279 193.0
Ingresos por intereses (3.3) (42.7) (43.2)
{Ganancia) pérdida cambiaria, neta (0.2) (2.3) 0.2
21.9 282.9 150.0
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
y participacion en el resultado de
asociada 118.0 1,518.6 718.9
Participacion en la utilidad de compafifa
asociada 0.8 10.0 16.7
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 118.8 1,528.6 735.6
Tmpuestos a la utilidad 33.1 427.0 188.2
Utilidad neta consolidada b 857 % 1,1016 § 547.4
Participacion controladora $ 821 § 1,056.6 § 489.8
Participacién no controladora 3.6 - 450 57.6
Utilidad neta consolidada $ 857 § 1,1016 § 547.4

(Contintta)



Utilidad por accidn ordinaria:

Utilidad neta participaéién controladora b 0.1211 § 0.0906
Promedio ponderado de acciones en
circulacion (millones de acciones) 8,724,145 209 5407,343,151
(Concluye)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consclidados condensados.



OHIL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias
(Subsidiaria de OHL Concesiones, S. L.)

Estados consolidados condensados de flujos de efectivo

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2610 y 2009 (No auditados)

(En millones de pesos)
(Método indirecto)

Actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuestos a la ut111dad
Partidas refacionadas con actividades de
inversion:
Participacién en las utlhdades de compaifiia
asociada
Amortizacién y depreciacién
Intereses a favor
Activo intangible - rentabilidad garantizada
DOT Tecuperar

Partidas relacionadas con actividades de
financiamiento:
Intereses devengados a cargo
Instrumentos financieros derivados
devengados

(Aumento) disminucién:

Cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas y participacion no
controladora, neto

Impuestos por recuperar

Ofras cuentas por cobrar y gastos diferidos

Otros activos

Aumento {(disminucion):

Cuentas por pagar a proveedores, impuestos y
gastos acumulados

Obligaciones laborales al retiro

Flujos netos de efectivo de actividades
de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario y equipo
Inversi6n en acciones en compaﬁia asociada
Activo intangible, inversién én concesién
Intereses cobrados
Préstamos otorgados a partes relacionadas

Flujos netos de efectivo de actividades
de inversion

Efectivo a obtener de actividades de
financiamiento

(Conversién por
conveniencia

Nota 2f)
junio 30,
2016 2010 2009

1180 &% 1,5186 3§ 718.9

0.8) (10.0H (16.7)

7.0 90.0 55.9

{0.2) (2.9) (6.2)

(99.2) (1,278.4) (463.5)
183 2344 157.8

7.3 93.5 35.2

504 645.2 485.4

104.8 1,350.3 377.2

(9.2) (118.7) (228.3)

(3.6) (46.4) 4.0

(1.5} (19.6) 7.5

14.0 180.1 271.2

0.2 2.0 (0.1

155.1 1.992.9 916.9

0.4) (5.5 (20.9)

(9.3) (120.1) (480.4)
(447.5) (5,767.7) (923.7)

- - 6.2

(12.1) (155.7) -

(469.3) {6,049.0) (1,418.8)
(3142) {4,056.1) (301.9)
(Continua)



Actividades de financiamiento:
Capital contribuido
Préstamos obtenidos de partes relacionadas
Pagos de préstamos a partes relacionadas
Financiamientos bancarios pagados
Financiamientos bancarios obtenidos
Intereses bancarios pagados
Intereses pagados a partes relacionadas
“Instrumentos financieros derivados pagados
Efecto en el capital contable por adquisicion de
la participacidn no controladora
Flujos netos de efectivo de actividades
de financiamiento

(Disminucion) aumento neto de efectivo,
equivalentes de efectivo, efectivo restringido
y fondos en fideicomiso

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en
fideicomiso al principio del perfodo

Efectivo, equivalentes de efectivo, efectivo
restringido y fondos en fideicomiso al final
del periodo

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados condensados.

(Conversién por
conveniencia

Nota 2f)
junio 30,
2010 2010 2009
183.7 2,368.5 1,020.7
17.7 2323 9.2
(143.3) (1,846.9) (53.5)
(1.2) (15.0) -
325.0 4,189.8 -
{41.2) (530.7) (287.3)
(15.8) (203.3) (127.1)
(17.4) (225.4) -
(17.1) (220.1) (5.2)
2904 3,749.2 556.8
(23.8) (306.9 549
125.6 1.618.7 8839
101.8 § 1,3118 § 938.8
(Concluye)



OHL Concesiones México, S. A. de C. V. y subsidiarias
(Subsidiaria de OHL Concesiones, S. L.)

Notas a los estados financieros consolidados

condensados

Por los periodos terminados el 30 de junio de 2010 y 2009 (No auditados)
(En millones de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. Actividades

OHL, Concesiones México, S. A. de C. V. (la “Compafifa”), subsidiaria de OHL Concesiones, S.L., fue
constituida el 31 de marzo de 2005 y su actividad principal consiste en tener inversion en acciones de
empresas dedicadas al disefio, operacién, construccién y explotacién de proyectos de infraestructura carretera,
aeroportuaria y portuaria, asi como la celebracién de actos o contratos relacionados con las actividades
anteriores.

a.

Bases de presentacion

Estados financieros consolidados condensados intermedios - Los balances generales consolidados
condensados de la Compafifa al 30 de junio de 2010 y 2009 (no auditados), y los estados condensados
consolidados de resultados y de estados de flujo de efectivo, por el periodo de seis meses que
terminaron en esas fechas, no han sido auditados y no pretenden constituir todos los estados
financieros basicos. En opinién de la administracion de la Compaiiia, todos los ajustes, y los ajustes
recurrentes de tipo ordinario necesarios para una presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, han sido debidamente imcluidos. Los resultados de los periodos no necesariamente son
indicativos de los resultados del afio completo. Estos estados financieros consolidados condensados
intermedios no auditados deben leerse conjuntamente con los estados financieros auditados de la
Compafifa v las correspondientes notas, por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y
2008 de conformidad con las Normas de Informacién Financiera de esos afios.

Consolidacién de estados financieros - 1.os estados financieros consolidados condensados intermedios
incluyen los de la Compatfifa y los de sus subsidiarias en las que tiene control. Los saldos y operaciones
importantes entre las compatfiias consolidadas han sido eliminados.

Las principales subsidiarias consolidadas se presentan a continuacion:

Porcentaje de
participacién directa e
indirecta
Subsidiaria Actividades 2010 2009
% %
Tenedora de las acciones de

Organizacion de Proyectos de Concesionaria Mexiquense, S. A. de
Infraestructura, S. de R. L. de C.V.y de Seconmex Administracion,
C. V. y subsidiarias (“OPI") (1} S.A.deC.V. 99.99 99.99

Grupo Autopistas Nacionales, Congcesion de la autopista  Amozoc-
S. AL ("GANA™) Perote 69.18 55.00

Viaducto Bicentenario, 8. A. de  Concesidén del Viaducto Elevado en los
C. V. (“VIADUCTO tramos: Periférico Maniiel Avila ,
BICENTENARIO™) Camacho desde el Toreo de Cuatro 99.99 99.99



Caminos en Naucalpan a Valle Dorado

en Tlalnepantla

Autovias Concesionadas OHL, Concesion del libramiento Norte de la

S. Ade C.V.(“AUTOVIAS”) Ciudad de Puebia. 99.99 99.99
OHL Toluca, S. A. de C. V. Posee inversion en la concesién del

(“OHL TOLUCA™) Aeropuerto de Toluca. 99.99 76.80
Construcciones Amozoc Perote,

S.A. deC. V. (“CAPSA™) Constructora 69.18 66.50
Operadora Concesionaria

Mexiquense, S.A. de C. V. Prestadora de servicios de operacion de

{(“OPCOM™) las autopistas concesionadas. 99.99 99.99

(1)  Las subsidiarias de OP1 y su porcentaje de participacién son:

Concesionaria Mexiquense, S.A.  Concesion del Circuito Exterior

de C.V. (“CONMEX™) Mexiquense 93.53 87.20
Seconmex Administracién, S.A.  Prestadora de servicios profesionales,

de C.V. (“SECONMEX") técnicos y administrativos 98.00 98.00

Clasificacién de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcién debido a que esa es la préctica
del sector al que pertenece la Compaiifa.

Utilidad de operacidn - Se obtiene de dismimrir a los ingresos netos el costo de construccion y costos
y gastos de operacion. Aan cuando la NIF B-3, “Estado de resultados”, no lo requiere, se incluye este
renglén en los estados de resultados consolidados condensados intermedios que. se presentan ya que
contribuye a un mejor entendimiento del desempefio econémico y financiero de la Compafiia.

Conversién por conveniencia - Unicamente para conveniencia de los lectores, los importes en pesos
incluidos en los estados financieros consolidados condensados intermedios al 30 de junio de 2010 y
~ por el periodo de 6 meses que terminé en esa fecha, han sido convertidos a dolares estadounidenses
usando un tipo de cambio de Ps.12.89 por délar publicado por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federaci6n, dicha conversion no debe interpretarse como una representacién de que los importes
mostrados debieran convertirse a délares estadounidenses a ese o a otro tipo de cambio.

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros consolidados condensados
intermedios y notas al 30 de junio de 2010, y 2009 incluyen saldos y transacciones de pesos de
diferente poder adquisitivo.

Deficiencia de capital de trabaje - Al 30 de junio de 2010 y 2009, los balances generales consolidados
condensados intermedios adjuntos muestran una deficiencia en el capital de trabajo de $2,758.9 vy
$4,381.8, respectivamente. La administracion de la Compafila, considera que esta situacion no afecta
la continuidad de sus operaciones, debido a que el esquema normal de operacion de cualquier
concesion, en su etapa de construccién, implica tener financiamiento obtenido ya sean con
instituciones financieras o créditos de partes relacionadas v capital de trabajo propio, esté ultimo
invertido por parte de los accionistas de la Compafiia para cumplir con los propios acuerdos hechos en
los titulos de concesion de mantener cierto capital minimo propio y/o aportado conforme se requiera en
la construccién de las concesiones. Una vez que las concesiones estan en plena operacién y se ban
concluido las etapas de construccion, se busca obtener financiamiente de largo plazo y con mejores
condiciones. Como se observa en los estados financieros consolidados condensados intermedios
adjuntos, la mayor parte de las cuentas por pagar a corto plazo son por concepto de servicios de
construccion con Constructora de Provectos Viales de México, S.A. de C.V., parte relacionada, cuya



antigiiedad del saldo corresponde al ciclo normal de las operaciones de fa Compafifa (ver nota 14);
asimismo, por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2010 y 2009 (no auditados),
se han hecho aportaciones de capital por parte de OHL Concesiones S.L. por las cantidades de
$2,368.5 y $1,020.7, respectivamente, no solo para afrontar los compromisos de la Compafifa, sino
para apoyar su crecimiento y cumplir con los requisitos de capital minimo de trabajo establecidos en
los titulos de cada una de las concesiones de la Compafiia.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados adjuntos cumplen con las

Normas de Informacién Financiera Mexicanas (“NIF”). Su preparacién requiere que la administracion de la

Compaifiia efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de

los estados financieros v para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La administracién de la Compafiia, aplicando el juicio

profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las eircunstancias.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiifa son las siguientes:

a.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion - La inflacién acumulada de los tres gjercicios anuales
anteriores al 30 de junio de 2010 y 2009, es 9.64% y 11.29%, respectivamente; por lo tanto, el entorno
econdmico califica como no inflacicnario en ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacion por 1os seis
meses que terminaron el 30 de junio de 2010 y 2009 fueron 1.39% y 1.27%, respectivamente.

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido - Consisten principalmente en depdsitos
bancarios en cuentas de cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad
inmediata. Se valiian a su valor nominal v los rendimientos que se gemeran se reconocen en resultados

“conforme se devengan. El efectivo y equivalentes de efectivo sujetos a restricciones o para un

propésito especifico se presentan por separado en el activo circulante o no circulante, segin
corresponda.

Fondos en fideicomiso - Representan el patrimonio neto de Jos fideicomisos, v se afectan con el cobro
de los peajes neto de los gastos de operacién y mantenimiento de las vias concesionadas y dotaciones
conforme a los Contratos de Crédite v Fideicomiso, vigentes. El uso de dichos fondos se encuentra
restringido para el pago de la liberacion del derecho de via, el desarrollo y mantenimiento de la
concesiones y como garantia de pago de la deuda de la Compaiia.

Aquellos fondos cuya utilizacién es mayor a un afio, se presentan en los estados financieros adjuntos
como fondos en fideicomiso a largo plazo.

Activo intangible — A partir del 1 de enero de 2007, la administracién de la Compafiia adopto y utiliza
para registrar y valuar los contratos de concesién la interpretacion No. 12 del Comité de Interpretacion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRIC 12 Acuerdos para la Concesion de
Servicios” (“IFRIC 127) emitido por el Comité de Interpretaciones de Informes Financieros
Internacionales con vigencia obligatoria a partir del 1 de enero de 2008. Esta interpretacion se refiere
al registro por parte de operadores del sector privado involucrados en proveer de activos y servicios de
infraestructura al sector publico, clasificando los activos en activos financieros, activos intangibles’ o
una combinacién de ambos.

La interpretacién establece que para los contratos de concesion, los activos de infraestructura no deben.
ser reconocidos como propiedad, planta y equipo por el operador.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura en el
cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una cantidad especifica de efectivo u otro
activo financiero durante la vigencia del contrato. Activo intangible es cuando el operador construye o
hace mejoras y se le permite operar la infraestructura por un periodo fijo después de terminada la
construccion en el cual los flujes futuros de efectivo del operador no se han especificado ya que
pueden variar de acuerdo con el uso del activo y que por tal razén se consideran contingentes; o fa
combinacién de ambos, un aciivo financiero y un activo intangible cuando el rendimiento/ganancia

9



para el operador lo proporciona parcialmente un activo financiero y/o un activo intangible. Tanto para
el activo financiero como para el active intangible, los ingresos y los costos relacionados con la
construccién o las mejoras se reconecen en los ingresos y costos durante la fase de construccion.

Los ingresos por construccion se reconocen conforme al método del grado de avance, bajo este
método, el ingreso es identificado con los costos incurridos para alcanzar la etapa de avance para la
terminacién de la concesién, resultando en el registro de ingresos y costos atribuibles a la proporcion
de trabajo terminado al cierre de cada afio. Para la construccion de las vias que tiene concesionadas. La
Compafiia, se subcontrata a partes relacionadas o compafifas constructoras independientes; por medio
de los subcontratos de construceion celebrados las consiructoras son las responsables de la ejecucion,
terminacién y calidad de las obras, de esta manera la Compafifa actiia como agente en lo que a la
construccion respecta y por lo tanto no reconoce en sus estados de resultados utilidad por la ejecucion
de dichas obras. Los subcontratos de construccién no eximen a la Compafifa de sus obligaciones
adquiridas con respecto a los titulos de concesion. i

El activo intangible, se amortiza de acuerdo al método de unidades de uso, mediante la aplicacion al
aforo vehicular ocurride de factores de costo, determinados en base al valor neto de la inversion
actualizada, entre el aforo vehicular esperado de acuerdo con los afios de concesién otorgados segln
corresponda en cada concesion.

Los anticipos a proveedores corresponden a erogaciones efectuadas para trabajos que se recibirdn en el
futaro por concepto de inversion en obra. '

El resultado integral de financiamiento incurrido durante el perfodo de construccion de los tramos
carreteros se capitaliza v hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizo aplicando factores derivados
del INPC hasta esa fecha.

Rentabilidad garantizada por recuperar - Algunas concesiones de fa Compatiia le otorgan el derecho
a recibir, mediante una férmula preestablecida en el titulo de concesion, la diferencia que existe entre
1a rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por la operacién de dichas concesiones (“rentabilidad
real”), contra la rentabilidad real garantizada (“rentabilidad garantizada o tasa interna de retorno fija”),
cuando esta 1ltima resulte mayor. La diferencia entre la rentabilidad real y la rentabilidad garantizada
antes de impuestos, se reconoce en el balance general como parte del activo intangible y en el estado
de resultados como otros ingresos de operacidn, conforme dicho derecho se devenga. La utilidad
registrada mediante este cdlculo lieva asociado el correspondiente efecto fiscal (gasto por ISR},
teniendo como contrapartida la cuenta de impuestos diferidos a largo plazo. El reconocimiento del
exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real, se realiza conforme entra en operacion
Ias concesiones o sus diversas fases segiin corresponda a cada concesion y/o cuando se tiene certeza de
que se van a recibir los beneficios econémicos. En relacion con las Concesionarias Conmex y
Viaducto Bicentenario para determinar la inversion realizada y la tasa interna de retorno fija, la
Administracién de la Compaiifa y el Gobiemno, por medio del Sistema de Autopistas, Aeropuertos,
Servicios Conexos y Auxiliares del Estado de México (“SAASCAEM”), han establecido un
procedimiento periddico que se documenta como la “Inversion tofal pendiente de recuperar”, y es
aprobado por el propioc SAASCAEM y representantes legales de [a Compafifa.

Con base en estimaciones anuales de rentabilidad que tiene determinadas la Administracién de la
Compafifa, se estima que la rentabilidad minima garantizada reconocida serd recuperada dentro def
plazo normal de la concesion, v para el caso, de no presentarse los flujos estimados de vehiculos que
den dicha rentabilidad, el Titulo de Concesidn permite aicanzarla mediante las prorrogas del plazo de
vigencia que se requieran para ello. '

El valor del activo intangible correspondiente a la rentabilidad garantizada por recuperar sera
amortizado contra resultados en los ejercicios en los cuales la rentabilidad real exceda a la rentabilidad
garantizada.

Subvenciones oficiales y ayudas gﬁbemamentales - La Compaiifa adopto la disposicién de la norma

internacional ntimero 20, “Contabilizacién de las subvenciones oficiales e informacién a revelar sobre
ayudas publicas” (“NIC 207) relativa a la contabilizacién ¢ informacién a presentar acerca de las
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subvenciones oficiales, asf como de la informacién a revelar sobre otras formas de ayudas publicas,
aplicando el método de presentacidn en los estados financieros, por las aportaciones recibidas del
gobierno, consistente en deducir cada subvencion o aportacién recibida del valor por el que se ha
contabilizado el activo correspondiente, es decir el activo intangible.

Mobiliario y equipo - Se registran al costo de adquisicién. Los saldos que provienen de adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaron aplicando factores derivados del INPC
hasta esa fecha. La depreciacion se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida 1til,
como sigue: :

Porcentaje anual
%

Gastos de instalacidn en locales arrendados 10
Equipo de transporte 25
Equipo de computo 30
Mobiliario v equipo de oficina 10
Maquinaria 10
Equipo de sefializacién 10
Equipo de energia eléctrica 10

Adqguisicion de negocios - Todas las adquisiciones de negocios, se reconocen y valdan inicialmente
utilizando el método de compra que incluye el efectivo entregado o su equivalente a valor razonable.
En su caso se reconocerd un crédito mercantil.

Inversion en acciones de compaiiia asociada - La inversidn en acciones de las compaiifas asociadas
en fas que la Compatiia tiene influencia significativa pero no tiene control, se registra utilizando el
método de participacion, que incluye el costo més la participacion de la Compatifa en las utilidades o
pérdidas no distribuidas posteriores a la adquisicién y la actnalizacion del capital contable.

Deterioro de activos de larga duracion en uso - La Compafiia revisa el valor en libros de los activos
de larga duracién en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el
valor en libros pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos
de efectivo futuros o el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicion. El deterioro se
registra si el valor en libros excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de
deterioro que se consideran para estos efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de
efectivo negativos en el periodo si es que estan combinados con un historial o proyeccién de pérdidas,
depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacién con
{os ingresos, sean substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia,
reduccién en la demanda de los servicios que se prestan, competencia y otros factores econdmicos y
legales.

Instrumentos financieros derivados - La Compaflia obtiene financiamientos bajo diferentes
condiciones; cuando estos son a tasa variable, con la finalidad de reducir su exposicidn a riesgos de
volatilidad en tasas de interés, contrata “Swaps” y/o “CAPS” que convierten su perfil de pago de
intereses, de tasa variable a tasa fija. La negociacidn con instrumentos derivados se realiza sélo con
instituciones de reconocida solvencia y se han establecido limites para cada institucion. La politica de
la Compaiifa es la de no realizar operaciones con propositos de especulacién con instrumentos
financieros derivados.

La Compaiifa reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos
financieros derivados en €l balance general a valor razonable, independientemente del propdsito de su
tenencia. El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no
cotizan en un mercado, se determina con base en técnicas de valuacion aceptadas en el dmbito
financiero.

Cuando los derivados son contratados con la finalidad de cubrir riesgos y cumpien con todos los
requisitos de cobertura, se documenta su designacién al inicio de la operacién de cobertura,
describiendo el objetivo, caracteristicas, reconocimiento contable ¥ como se llevara a cabo la medicién
de la efectividad, aplicables a esa operacion.
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Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valuacion de acuerdo al tipo de
cobertura de que se trate: (1) cuando son de valor razonable, Ias fluctuaciones tanto del derivado como
de la partida cubierta se valdan a valor razonable y se reconocen en resultados; (2) cuando son de flujo
de efectivo, la porcion efectiva se reconoce temporalmente en la utilidad integral y se recicla a
resultados cuando la partida cubierta los afecta; la porcmn inefectiva se reconoce de inmediato en
resultados.

La Compafifa suspende la contabilidad de coberturas cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido,
es cancelado o ejercido, cuando el derivado no alcanza una alta efectividad para compensar los
cambios en el valor razonable o flujos de efectlvo de la partida cubierta, o cuando la entidad decide
cancelar la designacién de cobertura.

Al suspender la contabilidad de coberturas en ¢l caso de coberturas de flujo de efectivo, las cantidades
que hayan sido registradas en el capital contable como parte de la utilidad integral, permanecen en el
capital hasta el momento en que los efectos de la transaccién pronosticada o compromiso en firme
" afecten los resultados. En el caso de que va no sea probable que el compromiso en firme o la
transaccion pronosticada ocurra, las ganancias o las pérdidas que fueron acumuladas en la cuenta de
utilidad integral son reconocidas inmediatamente en resultados.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque son contratados con fines de cobertura desde una
perspectiva econémica, por no cumplir con todos los requisitos que exige la normatividad, para efectos
contables, se han designado como de negociacion. La fluctuacién en el valor razonable de esos
derivados se reconoce en el resultado integral de financiamiento.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente. Si la salida de recursos es remota, no se efecta ninguna revelacion ni se registra
provisién alguna en los estados financieros.

Beneficios directos a los empleados - Se valian en proporcion a los servicios prestados, considerando
los sueldos actuales vy se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye prmmpalmente
Partlclpacwn de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) por pagar, ausencias compensadas, como
vacaciones y prima vacacional, e incentivos.

Beneficios a empleados (por terminacion, al retiro y otras) - El pasivo por primas de antigiiedad,
pensiones e indemnizaciones por terminacion de la relacion laboral se registra conforme se devenga, el
cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado
utilizando tasas de intereses nominales.

Impuestos a la ntilidad - El impuesto sobre la renta (ISR} v el impuesto empresarial a tasa tnica
(IETU) se registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se
determina si, con base en proyecciones financieras, la Compaifiia causard ISR o [ETU y reconoce el
impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagard. El diferido se reconoce
aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacién de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de las
pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El irapuesto diferido activo se registra
s6lo cuando existe alta probabilidad de gue pueda recuperarse.

Reconocimiento de ingreso por peajes y por servicios — Los ingresos se reconocen conforme se
" prestan los servicios de operacién, con base en el aforo vehicular. Como parte de los cobros de peaje
que se realizan en las concesiones de GANA y CONMEX, se cobran peajes propiedad de Caminos y
Puentes Federales (CAPUFE), por estos peajes, que en los seis meses de 2010 y 2009 ascendieron a
$142.0 y $165.6, respectivamente, OPCOM cobra una comisién del 3% por la gestién del cobro de los
mismos, equivalente a $4.3 y $5.0, respectivamente, que se incluyen en ingresos pot servicios dentro
del estado de resultados.
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4.

5.

q. Utilidad por accion - La wtilidad bésica por accién ordinaria se calcula dividiendo la utilidad neta de la
participacién controladora entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante
¢l ejercicio.

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso

2010 2009

Efectivo % 1916 § 83.2
Equivalentes de efectivo (Inversiones

diarias excedentes de efectivo) 538 97
Fondos en fideicomiso (1) 988.3 8459

12337 038.8

Menos porcidn a largo plazo de fondos

en fideicomiso (879.0) (706.8)
Total de efectivo, equivalentes de

efectivo v fondos en fideicomiso $ 3547 % 232.0

(1) Al 30 de junio de 2010 y 2009, estas inversiones incluyen los recursos para fondos de reserva, de
mantenimiento, y fondo concentrador integrantes del patrimonio fideicomitido de los siguientes
fideicomisos:

)] CONMEX: fideicomiso de administracién niimero 429 y fondo para liberacién de derecho de
via, éste ultimo corresponde al patrimonio fideicomitido del fideicomiso de administracién
nimero 406, ambos fideicomisos fueron celebrados con Banco Tnvex, S. A. (ver nota 7.1).

2) Viaducto Bicentenario: fideicomiso de administracion namero 915, celebrado con Banco
Invex, S. A. y los recursos para administrar y pagar el costo de Liberacion del Derecho de Via
del fideicomiso 11032265, este tiltimo fue celebrado con Scotiabanck Inverlat, (ver nota 7.1I).

3) GANA: fideicomiso de administracion niimero 392, con Banco INVEX, S. A., mismo que
tiene por objeto administrar la totalidad de los recursos derivados de la explotacion de la
concesion, asi como los demés recursos relacionados con la Via Concesionada y el Libramiento
Perote, hasta su liquidacion y extincién. (Ver nota 7.11I).

Impuestos por recuperar

2010 2009
Impuesto al valor agregado $ 9522 % 548.5
Impuesto al activo 3.4 4.2
Impuesto a los depositos en efectivo ' : 25.0 5.7
Impuesto sobre la renta 2.7 6.7
Impuesto empresarial tasa {inica 9.5 -
3 992.8 8§ 565.1
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Otras cuentas por cobrar y gastos diferidos

2010 2649

Deudores diversos & 172§ 15.7
Pagos anticipados : 554 13.3
Cuentas por cobrar por servicios de ' o

peaje {Telepass) 13.6 1238
Inventario de boletos 2.2 LT
Depositos en garantia 53 6.4
Otros 1.7 -

3 954 5 49.9

Activo intangible, inversién en concesién

La integracién del activo intangible (inversion en concesion) al 30 de junio de 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2000

Obra civil terminada $ 11,0223 - $ 8,603.7
QObra en proceso 14,353.8 6,693.0
Anticipo a proveedores 566.3 9454
Contraprestacion inicial 750.0 750.0
Intereses capitalizados 2,378.9 1,183.8
Mantenimiento mayor ' 114.1 73:1

29,1854 18,253.0
Aportaciones recibidas del FINFRA (1,159.4) (1,159.4)
Amortizacion acumulada (616.0) (394.0)
Subtotal activo intangible 27.410.0 16,699.6
Rentabilidad garantizada por recuperar (1) 5.611.5 3.576.1
Total activo intangible $ 33,0215 % _ 202757

(1) Al 30 de junio de 2010 y 2009, el saldo de $5,611.5 y $3,576.1, que se presenta en el balance general
consolidado condensado intermedio de Ia Compafifa como un activo financiero, representa la diferencia
entre la rentabilidad garantizada a la que se tiene derecho en algunas concesiones y la rentabilidad real
de las mismas de acuerdo al procedimiento establecido en la nota 3.e.

A continuacién se presenta una descripeion de las concesiones de las subsidiarias de Ia Compaiia:
L CONMEX - Sistema Carretero del Oriente del Estado de México

Con fecha 25 de febrero ds 2003, el Gobiemo del Estado de México, en su cardcter de concedente,
otorgé una concesion a la CONMEX (¥Concesionario™) para la construccidn, explotacion,
conservacién v mantenimiento del Sistema Carretero del Oriente del Estado de México (“El Sistema
Carretero™) que comprende los signientes cuatro tramos o fases de la carretera:

L Fase 1. de Jorobas a Pefién, que enlaza con la autopista México — Querétaro, con longitud de
51.7 Kilometros.
I Fase II. de Texcoco a Autopista México — Puebla, con longitud de 26.3 Kilometros.

HI.  Fase IIl. de Lago de Guadalupe a Tultepec, con longitud de 20 Kilémetros.
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IV.  Fase IV. de autopista México — Puebla a limite con el Estado de Morelos, con longitud de 43.7
Kilémetros.

Los términos establecidos en la Concesion son los que a continuacidn se sefialan:

a. Objeto - La concesién otorga el derecho a construir, operar, conservar, explotar y mantener la
via concesionada.
b. Vigencia - Tl plazo de vigencia serd de 30 afios contados a partir de la fecha de otorgamiento

del Titulo de Concesién, prorrogables, cuando por causas no imputables a la Concesionaria, se
produjeran retrasos en el Programa de Obras, imposibilidad de operar la carretera; o
modificaciones al Proyecto y/o a trazo, 0 se ejecuten obras adicionales que generen'una
sobreinversién; o bien, el flujo vehicular resultare inferior al previsto en la proyeccién de aforo
y dicha prorroga fuera necesaria para alcanzar la recuperacion de la inversion mds el
rendimiento previsto. El plazo de prorroga serd determinado en funcién de los estudios
téenicos vy financieros que se realicer. '

c. Tarifas - CONMEX podré aplicar en la operacién de los tramos parciales del “Sistema
Carretero del Oriente del Estado de México”, las cuotas de péaje que no excedan las tarifas
méximas autorizadas. Las tarifas maximas iniciales constan en el Titulo de Concesién.

Con el producto de las tarifas que se cobren al usuario, CONMEX utilizard dichos recursos en
el siguiente orden: :

i. El Impuesto al Valor Agregado (IVA), asi como las demés obligaciones fiscales federales,
estatales o municipales que se generen por la operacion del Sistema Carretero.

ii. Una contraprestacion al Sistema de Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y
Auxiliares del Estado de México (SAASCAEM) por concepto de explotacién operacion y
supervision, que sera del 0.5% (cero punto cinco por ciento) de los ingresos brutos
tarifados que Teciba mensualmente sin ineluir IVA. Al 30 de junio de 2010 y 2009 la
contraprestacion fue de $2,533.7 y $2,356.1 respectivamente.

iii. Los gastos de operacién y mantenimiento menor y mayor del sistema carretero.

iv. Los gastos propios de la estructura financiera.

v. El capital de riesgo y la utilidad a que tiene derecho la concesionaria conforme al Titulo de
Concesion. En caso de que los derechos al cobro de las cuotas de peaje sean afectados en
fideicomiso o como fuente de pago o garantia a favor de terceros, se deberd mantener la
prelacion en la aplicacién de recursos antes detallada.

Con fecha 16 de julio de 2004, se suscribi¢ una primera modificacion al Titulo de Concesién,
cuyo objetivo primordial, fue reconocer la importancia de presentarse una posible terminacion
anticipada de la Concesion, antes de la liquidacién de los créditos o financiamientos, los
derechos al cobro del peaje seguirén afectos al fideicomiso o fideicomisos que se constituyan
para el cumplimiente de los financiamientos.

Con fecha 9 de septiembre de 2005, se firmé una segunda modificacién al Titulo de Concesion,
mediante la cual el SAASCAEM reconocio el incremento en Ia inversion producida en la Fase
I, debido a que los retrasos en la liberacién del derecho de via y del programa de obra fueron
por causas no imputables a la Compafiia.

Con fecha 15 de junio de 2007, se suscribié una tercera modificacién al Titulo de Concesién,
mediante la cual se determing lo siguiente: -

i. Se ampli6 el plazo de vigencia del Titulo por 30 afios a partir de la fecha de firma de esta
modificacién. -
ii. Se determiné la remodelacién del Camellon Central de Periférico Oriente y la
construccién de obras en la Vialidad Metropolitana (Via Mexiquense).
iii. Se modificaron los montos a ejecutar para la cbra civil y de algunos trazos de diversos
tramos de la Fase IT y III.

Con fecha 1 de octubre de 2007, se suscribié una cuarta modificacion al Titulo de Concesion,
en el cual se previé que la afectacion de los derechos de cobro de peaje al o al los fideicomisos
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que en su caso se constituyan, subsistirdn incluyendo cualesquier refinanciamientos que se
realicen durante la vigencia del Titulo de Concesién, atin en caso de terminacién anticipada.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se suscribio el acuerdo 01/2009 al Titulo de Concesidn, en el
cual CONMEX se obliga a comprar maquinaria especializada para la gestién del tréfico hasta
por $500.0, y a realizar obras adicionales por hasta $350.0. Dichas cantidades serdn reconocidas
comeo parte de la inversion; asimismo, CONMEX tendrd dereche a una ampliacién adicional de
tres afios, una vez concluida la vigencia de la concesion.

Fideicomiso irrevocable niimere 429 - Con fecha 7 de octubre de 2004 y en cumplimiento de las
obligaciones derivadas del contrato de financiamiento, CONMEX celebré en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, contrato de fideicomiso irrevocable numero 429,
con Banco Invex, 8. A., como institucién- fiduciaria, mismo que tiene por objeto fiduciario
principal el de administrar la totalidad de los recursos derivados de la explotacion de la concesion,
asi como de los demas recursos de la via concesionada, hasta Ia liquidacién de dicho
financiamiento y extincion. CONMEX se obliga a afectar en el fideicomiso la totalidad de las
cantidades resultantes de la explotaciéon de la concesion, las que seran administradas en los
términos establecidos en el contrato de financiamiento y en el contenido clausular de dicho contrato
de fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2009, los fideicomitentes, los fideicomisarios en primer lugar y el fiduciario,
han celebrado cuatro convenios modificatorios al contrato de fideicomiso original.

El fideicomiso debe jerarquizar el uso de los recursos de su patrimonio y destinarlo al pago de sus
obligaciones que se indican con la siguiente prelacion:

i

it
iii.

iv.

vi.

vil.

viii.

ix.

Xi.

Transferir diariamente del fondo Concentrador al fondo de TVA las cantidades que reciba por
concepto de IVA correspondiente a los ingresos de peaje y demds ingresos que perciba con
motivo de la explotacién del tramo carretero. ]

Pagos de impuestos de ISR, y en su caso, del JETU, originados por la operacién y explotacién
del framo carretero. '

Retener en el fondo concentrador el 0.5% de los ingresos de peaje, excluyendo el IVA para
pago de la contraprestacion al SAASCAEM.

Retener en el fondo concentrador las cantidades necesarias para efectuar los pagos de
honorarios fiduciarios, comision del banco agente, honorarios y gastos al ingeniero
independiente, honorarios v gastos al auditor, al asesor de seguros, asi como cualquier otro
gasto exigible que sea del conocimiento y autorizacion del comité téenico del fideicomiso.
Transferir, mensuaimente, del fondo concenirador a la cuenta bancaria que la concesionaria
indique, el monto autorizado conforme al Programa de Operacidén y Mantenimiento Menor.
Transferir, al final de cada ejercicio fiscal, del Fondo Concentrador al fondo de impuestos los
recursos necesarios para el pago del ISR y en su caso, IETU del ejercicio.

Transferir mensualmente recursos del Fondo Concentrador al fondo de mantenimiento mayor y
extraordinario el equivalente a un doceavo de la cantidad necesaria para mantener el nivel
requerido conforme al Programa de Mantenimiento Mayor y extraordinario.

Transferir mensualmente del Fondo Concentrador las cantidades para llevar a cabo el pago del
servicio de la deuda del crédito.

Transferir mensualmente del Fondo Concentrador al Fondo de Amortizacion del Principal la
cantidad equivalente a una sexta parte del monto total de la amortizacién semestral de principal
del crédito inmediata siguiente. ’

Transferir anualmente los recursos remanentes de los incisos anteriores al fondo de reserva
hasta cumplir con las cantidades requetidas en el numeral seis de la Cldusula décima del

contrato de fideicomiso.

Transferir anualmente los recursos remanentes de esta prelacion al fondo preventivo.
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II.

Los saldos de los fondos en el citado fideicomiso, restringidos en su uso exclusivo para el desarrolio y
mantenimiento de la concesién y garantia de pago de la deuda CONMEX a] 30 de junio, se integran
como sigue:

2010 2009
Fondo de reserva $ 5869 § 347.2
Fondo de mantenimiento mayor ‘ 2742 2953
Fondo concentrador (Invex 429) 20.5 72.6
Fondo para liberacion de derecho de via 7.0 ' 3.1
Total fondos en fideicomisos del crédito . 888.6 720.2
Fideicomiso PAC : 9.2 9.2

Total fondos en fideicomisos $ 897.8 8§ 729.4

Derechos - CONMEX durante el plazo de concesidn, tiene derecho a recuperar su inversién total mas
una tasa interna de retorno del 10% real anual. En caso de que la Concesionatia acredite que por causas
no imputables a ésta no ha recuperado su inversién més el rendimiento previsto, se otorgaré la prérroga
correspondiente, conforme a la clausula tercera del titulo de concesién.

Transmision de la concesién - CONMEX no podré ceder o gravar, parcial o totalmente los derechos
derivados de la Concesién o de los bienes afectos a la explotacién del Sistema Carretero, sin
autorizacion previa y por escrito de la Secretarfa de Comunicaciones, excepto los derechos al cobro de
peaje, los cuales podran cederse, en su caso, cuando retinan las condiciones fegales aphcables v bajo la
responsabilidad exclusiva de CONMEX.

Bajo ninguna circunstancia se podré gravar los bienes del dominio piblico objeto de la Concesion.

Recuperacion anticipada — Si durante la vigencia de la Concesién, la Concesionaria recupera su
inversién y la utilidad prevista asi como ha cubierto la totalidad de los créditos suscritos para la
realizacion del Sistema,, podra continuar con la titularidad de la concesion hasta el plazo originalmente
pactado, pagando una contraprestacién que resulte conveniente al Estado.

Rescate - La Secretarfa-de Comunicaciones del Gobierno del Estado de México podrd recuperar
anticipadamente, en todo tiempo, la Concesion, por causa de utilidad o interés piiblico y devolvera a
CONMEX en un plazo de noventa dias, su inversién y utilidad total calculada conforme al titnlo de
concesion.

VIADUCTO BICENTENARIO - Viaducto Elevado

Con fecha 21 de abril de 2008, &l Gobierno del Estado de México, por conducto del Sistema de
Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y Auxiliares del Estado de México (“SAASCAEM™), en
su caracter de concedente, otorgd concesion a Viaducto Bicentenario -(“Concesionario”) para la
construccién, explotacién, operacién conservacién y mantenimiento del Viaducto Elevado en los
tramos: Periférico Manuel Avila Camacho desde el Toreo de Cuatro Caminos en Naucalpan a Valle
Dorado en Tlalnepantla (Km. 23+000 de la Autopista México-Querétare) y del Km. 234000 al Km.
44+000 de la Awtopista México-Querdtaro, en Tepotzotlan (“Via Concesionada™).

A partir del 18 de septiembre de 2009, la Compafiia inicio con la operacién del viaducto elevado en su
tramo | (Toreo-Lomas verdes).

Los términos establecidos en la Concesidn son los que a continuacion se sefialan:

a. Objeto - 1.a concesion otorga el derecho a construir, operar, explotar, conservar, y mantener la
Via Concesionada.

b. Vigencia - El plazo de vigencia serd de 30 afios contados a partir de la fecha de otorgamiento

del Titulo de Concesitn, prorrogables, cuando por causas no imputables a la Concesionaria, se
produjeran refrasos en el Programa de Obras, imposibilidad de operar la carretera, o©
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modificaciones al Proyecto y/o a trazo, o se ejecuten obras adicionales que generen una
sobreinversién; o bien, la Concesionaria no haya recuperado su inversién con el rendimiento
convenido. Bl plazo de prémroga serd determinado en funcién de los estudios técnicos y
financieros que se realicen.

Tarifas - Viaducto Bicentenario podra aplicar en la operacion de los tramos parciales del
Viaducto Elevado, las cuotas de peaje que no excedan las tarifas méaximas autorizadas. Las
tarifas méximas iniciales constan en el Titulo de Concesién.

Con el producto de las tarifas que se cobren al usurario, Viaducto Bicentenario utilizara dichos
recursos en el signiente orden:

1)  El Impuesto al Valor Agregado (IVA), asi como las demas obligaciones fiscales federales,
estatales o municipales que se generen por la operacidn del Viaducto Elevado.

2) Una contraprestacién al Sistema de Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y
Auxiliares del Estade de México (SAASCAEM) por concepto de explotacion operacion
y supervisién, que serd del 0.5% (cero punto cinco por ciento) de los ingresos brutos
tarifados que reciba mensuakmente sin incluir el IVA.

3)  Los gastos de operacidn y mantenimiento menor y mayor del Viadueto Elevado.

4)  Los gastos propios de la estructura financiera.

5)  El capital de riesgo v la utilidad a que tiene derecho la Concesionaria conforme al Titulo
de Concesién. En caso de que los derechos al cobro de las cuotas de peaje sean afectados
en fideicomiso o como fuente de pago o garantia a favor de terceros, se deberd mantener
la prelacién en la aplicacion de recursos antes detallada.

Fideicomiso de administracion para pago del costo de liberacion del derecho de via - Con fecha 4 de
julio de 2008 v en cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las bases generales de concurso y la
concesién, Viaducto Bicentenario constitiys, en calidad de fideicomitente, el fideicomiso de
administracion, niimero 11032263, con Scotiabank Inverlat, S. A., como institucién fiduciaria, mismo
que tiene por objeto fiduciario principal el de administrar y pagar el costo de Liberacién del Derecho
de Via (“LDV™), hasta los montos ¢n que Viaducto Bicentenariose encuentra obligada en los términos
del Programa de Liberacion de Derecho de Via del Titulo de Concesién relacionados con la Via
Concesionada. El saldo del fideicomiso al 30 de junio de 2010 y 2009 asciende a $6.3 y $0.3,
respectivamente. '

Para dar cumplimiento a los fines del fideicomiso se tiene las siguientes obligaciones:

ii.

il

iv.

Recibir vy conservar en propiedad fiduciaria: (i) la Aportacion Inicial, (ii) las aportaciones
futuras al patrimonio, (iii) aquellos derechos que se deriven del cumplimiento de los fines del
presente fideicomiso, para destinar dichos recursos y/o derechos al cumplimiento de los fines de
este fideicomiso,
Depositar previa instruccién del Comité Técnico, los recursos para liquidar, con cargo al
patrimonio del fideicomiso, las obligaciones derivadas del o los contratos que se celebren con
la(s) empresa(s) encargadas de realizar las gestiones para la liberacion de Derecho de Via y las
obligaciones adquiridas con las empresas que contrate para la supervision de la liberacién del
derecho de via;
De acuerdo a las instrucciones que por escrito reciba del Comité Técnico, depositar én la cuenta
e cheques que al efecto apertura, los recursos necesarios para el pago de tas Indemnizaciones
v/o Contraprestacién a cargo del Gobierno del Estado de México, por concepto de liberacion de
Derecho de Via del Viaducto; '
De acuerdo a las instrucciones que por escrito reciba del Comité Técnico con cargo al
patrimonio, depositar en la cuenta las cantidades de dinere que el Comité Técnico autorice con
la finalidad de que se realicen los pagos a las personas fisicas y/o morales; asesores o personal
pecesario para llevar a cabo actividades de gestion, negociacién o supervision de la liberacion
del Derecho de Via. ’
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Fideicomiso irrevocable ntimero 915 de administracion, fuente de pago y garantia - Con fecha 27 de
noviembre de 2009 vy en cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de financiamiento
(ver nota 11), Viaducto Bicentenario celebro en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, contrato de fideicomiso irrevocable nimero 915, con Banco Invex, 8. A, como institucién
fiduciaria, mismo que tiene por objeto fiduciario principal el de administrar la totalidad de los recursos
derivados de la explotacién de la concesion, asi como de los demas recursos de la via concesionada,
hasta la liquidacién de dicho financiamiento y extincién. Viaducto Bicentenario se obliga a afectar en
" el fideicomiso Ia totalidad de las cantidades resultantes de la explotacion de la concesidn, las que serdn
administradas en los términos establecidos en el contrato de financiamiento y en el contenido clausular
de dicho contrato de fideicormiso. El saldo del fideicomiso al 30 de junio de 2010 asciende a $6.2.

El fideicomiso debe jerarquizar el uso de los recursos de su patrimonio y destinarlo al pago de sus.
obligaciones que se indican con la siguiente prelacion:

1) Transferir diariamente del fondo Concentrador al fondo de IVA las cantidades que reciba por
concepto de TVA correspondiente a los ingresos de peaje y demds ingresos que perciba con
motivo de la explotacién del tramo carretero.

2) Pagos de impuestos de ISR e IETU, originados por la operacién y explotacion del tramo
carretero.

3) Retener en ¢l fondo concentrador el 0.5% de los ingresos de peaje, excluyendo el IVA para
pago de Ia contraprestacion al SAASCAEM.

4) Retener en el fondo concentrador las cantidades necesarias para efectuar los pagos de
honorarios fiduciarios, comisién del banco agente, honorarios y gastos al ingeniero
independiente, honorarios v gastos al auditor, honorarios y gastos al asesor de seguros, asi como
cualquier ofro gasto exigible que sea del conocimiente y autorizacion del comité téenico del
fideicomiso.

5) Transferir, mensualmente, del fondo concentrador a la cuenta bancaria que la concesionaria
indique, el monto autorizado conforme al Programa de Operacién ¥ Mantenimiento Menor.

6) Transferir, al final de cada ejercicio fiscal, del fondo concentrador al fondo de impuestos los
recursos necesarios para el pago del ISR y en su caso, IETU del gjercicio.

7) Transferir mensualmente recursos del fondo concentrador al fondo de mantenimiento mayor y
extraordinario el equivalente a un doceavo de la cantidad necesaria para mantener el nivel
requerido conforme al Programa de Mantenimiento Mayor y extraordinario.

8) Transferir mensuatmente del Fondo concentrador las cantidades para llevar a cabo el pago del
servicio de la deuda del crédito.

9) Transferir anualmente los recursos remanentes de los incisos anteriores al fondo de reserva
hasta cumplir con las cantidades requeridas en el numeral cinco de este contrato.

10) Transferir anualmente los Tecursos remanentes de esta prelacién al fondo preventivo.

Derechos - Viaducto Bicentenario durante el plazo de concesion, tiene derecho a recuperar su
inversién total mas una tasa interna de retorno del 7% real anual. En caso de que la Concesionaria
acredite que por causas no imputables a ésta no ha recuperado su inversién mds el rendimiento
previsto, se otorgard la prorroga cotrespondiente, conforme a la cliusula tercera del titulo de
concesion.

Transmisicn de la concesion - Viaducto Bicentenario no podra ceder o gravar, parcial o totalmente los
derechos derivados de la Concesién o de los bienes afectos a la explotacion del Sistema Carretero, sin
autorizacion previa y por escrito de la Secretaria de Comunicaciones, excepto los derechos al cobro de
peaje, los cuales podran cederse, en sn caso, cuando retnan las condiciones legales aplicables y bajo la
responsabilidad exclusiva de Viaducto Bicentenario.

Bajo ninguna circunstancia se podra gravar los bienes del dominio piblico objeto de la Concesién.
Recuperacion anticipada — Si durante la vigencia de la Concesién, la Concesionaria recupera su
inversién y fa utilidad prevista asi como ha cubierto la totalidad de los créditos suscritos para la

realizacién del Sistema,, podrd continuar con la titularidad de la concesitn hasta el plazo originalmente
pactado, pagando una coniraprestacion que resulte conveniente al Estado.
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1.

Rescate - La Secretaria de Comunicaciones del Gobiermo del Estado de México podrd recuperar
anticipadamente, en todo tiempo, la Concesion, por causa de wtilidad o interés piblico y devolverd a
Viaducto- Bicentenario en un plazo acordado con la misma, su inversion y utilidad total calculada
conforme al titulo de concesidn, mds la penalizacién o cargo por prepago que se pudiera ocasionar en
los créditos o financiamientos.

Contraprestacion - Viaducto Bicentenario se obliga a pagar mensualmente al Gobierno Federal la
contraprestacién, equivalente al 0.5% del ingreso neto tarifado mensual sin incluir el IVA . En caso
de que el aforo se comporte por encima de lo estimado en la Corrida Financiera,, la contraprestacion
serd del 0.5% de los ingresos netos excedentes, sin incluir IVA.

GANA - Carretera de altas especificaciones Amozoc-Perote

Con fecha 24 de noviembre de 2003, el Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (“SCT™), en su cardcter de concedente, otorgd concesion a GANA
{(“Concesionario™) para la construccion, explotacion, conservacion y mantenimiento de la carretera de
alias especificaciones de jurisdiccidn federal de 104.9 kilémetros de longitud, con origen en el
entronque Amozoc ITI, ubicado en el kilémetro 137+455 de la autopista de cuota México-Orizaba y
con terminacion en el entronque Perote I, localizado en el kildmetro 1044971 de la carretera
Amozoc-Perote, en log estados de Puebla, Tlaxcala y Veracruz (“Via Concesionada™).

Asimismo, GANA obtuvo titulo de concesidén para operar, conservar, explotar y mantener el
libramiento de Perote, con una longitud de 17.6 kilémetros, con origen en el kilémetro 94+000 de la
carretera federal Acatzingo-Zacatepec-Perote-Jalapa v terminacién en el kildmetro 111+581 de la
misma carretera, en el estado de Veracruz (“Libramiento Perote™).

En octubre de 2008 se concluyé la construccién de la totalidad de la Via Concesionada.

Los términos establecidos en la Concesidn son los que a continnacién se sefialan:

a. Objeto - La concesion otorga el derecho a construir, operar, explotar, conservar, y mantener la
Via Concesionada; asi como el derecho de operar, explotar, conservar y mantener el
Libramiento Perote y establece las condiciones para que dichas actividades se lleven a cabo.

b. Vigencia - El plazo de vigencia serd de 30 afios para el entronque Amozoc Il y con
terminacion en el entrongue Perote IH1 y de 20 afios para el libramiento de Petote de la carretera
Federal de Acatzingo—Zacatepec—Perote-Jalapa, contados a partir de la fecha de otorgamiento
del Titulo de Concesién, prorrogables de conformidad con la condicion cuadragésimo tercera
del Titulo de Concesidn, siempre que la Concesionaria haya cumplido con las condiciones del
Titulo v solicite la préorroga dentro de la dltima quinta parte de su vigencia y a mds tardar un
afio de su conclusién.

c. Tarifas - GANA se obliga a explotar la concesién, conforme a las bases de regulacidn tarifaria
contenidos en el titulo de concesion y a aplicar la tarifa promedio méxima, a efecto de que las
tarifas especificas que establezca, den por resultado una tarifa promedio observada igual o
menor que la tarifa promedio maxima.

d. Fideicomiso de administracion - Con fecha 19 de noviembre de 2003 y en cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de las bases generales de concurso y la concesion, GANA constituyd, en
calidad de fideicomitente, el fideicomiso de administracion, bajo el nimero 392, con Banco
INVEX, 8. A., como mnstitucién fiduciaria, mismo que tiene por objeto fiduciario principal el
de administrar 1a totalidad de los recursos derivados de la explotacion de la concesion, asf como
los demds recursos relacionados con la Via Concesionada y el Libramiento Perote, hasta su
liquidacion y extincion. GANA se obliga a afectar en el fideicomiso de administracién la
totalidad de las cantidades resultantes de la explotacion de la concesién, las que serdn
administradas en los términos establecidos en la concesién y del contenido clausular de dicho
contrato de fideicomiso.
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Con fecha 31 de octubre de 2007, se firmo el convenio de sustitucidn de Institucion. Fiduciaria, para
sustituir a Banco INVEX, S.A., por Banco Santander, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo
Financierc Santander.

El fideicomiso de administracion debe jerarquizar el uso de los recursos de su patrimonio y destinarlo
al pago de sus obligaciones que se indican con la signiente prelacion:

1) La construccion de las obras;

2) Las contribuciones fiscales, incluyendo la contraprestacion;

3) Los gastos de operacion, mantenimiento y supervision de la Via Concesionada y el L1bram1ento

 Perote, incluyendo los honorarios fiduciarios;

4} La constitucion del fondo de conservacién;

3) Elservicio de los créditos (principal e interés);

6) El reembolso a la concesionaria del capital de riesgo efectivamente aportado, incluyendo su
rendimiento de acuerdo a la Tasa Interna de Retormo (“TIR”) establecida en la concesion; y

7) Una vez cubierto ¢l capital de riesgo v su TIR y aplicadas las bases de regulacién tarifaria,
compartir los excedentes que hubiera con el Fideicomiso Fondo de Inversion en la
Infraestructura (“FINFRA™).

Al 30 de junio, el saldo del fideicomiso se integra como sigue:

2016 2009
Fondo de liberacidn de derecho de via $ - $ 93
Yondo de mantenimiento 46.6 473
Fondo de operacion 29.5 537
Banco concentrador 8.1 5.9
Total fondos en fideicomiso $ 842 $§ 116.2
e. Derechos - GANA durante el plazo de concesidn, tiene derecho a recuperar su capital de riesgo

mdés una tasa interna de retorno. Asimismo, de conformidad con la condicion trigésimo-sexta, la
concesion es reequilibrable econémicamente si circunstancias de orden econdmico, 0 caso
fortuito o fuerza mayor, han desequilibrado la misma en o mas de un 5%, pomendo en peligro
la viabilidad del proyecto.

T Transmision de la concesion - GANA no podra ceder o gravar, parcial o totalmente los
derechos derivados de la Concesion o de los bienes afectos a la explotacion del Sistema
Carretero, sin autorizacién previa y por escrito de la SCT, excepto los derechos al cobro de
peaje, los cuales podrén cederse, en su caso, cuando retinan las condiciones legales aplicables y
bajo la responsabilidad exclusiva de la Compafifa. '

Bajo ninguna circunstancia se podra gravar los bienes del dominio piblico objeto de la
Concesidn.

g. Recuperacion anticipada - En caso de que el ingreso neto de la concesién resulte mayor al
proyectado y como consecuencia GANA obtenga la TIR establecida para el capital de riesgo
antes de que concluya el plazo de la vigencia de la concesién, Jos excedentes econémicos que se
generen seran compamdos entre la concesionaria y el FINFRA, conforme al Titulo de
Concesion.

h. Rescate — El Gobierno Federal podra recuperar anticipadamente, en todo tiempe, la Concesion,
por causa de utilidad o interés priblico ¢ indemnizara a la Concesionaria con un monto, que
determinado por peritos, tomard en consideracion el capital de riesgo no pagado y el
rendimiento del mismo, calculado conforme a la TIR.

21



v,

i Contraprestacién - GANA se obliga a pagar anualmente al Gobierno Federal la
contraprestaci6n, equivalente al 0.5% de los ingresos brutos tarifados de la concesion, respecto
de los ingresos obtenidos en ¢l afio inmediato anterior. A junio de 2010 y 2009 se devengaron
por este concepto la cantidad de $0.7 v $0.6, respectivamente.

j- Subvenciones gubernamentales - Como parte del titulo de concesién se establece que el

Fideicomiso de Inversién en Infraestructura constituido por el Gobierno. Federal en
BANOBRAS (“FINFRA”) realizara una aportacién inicial para ser utilizada en la construccién
de la Via Concesionada, para lo cual, el 14 de octubre de 2005, GANA celebré convenio de
aportaciones relacionado con el sistema carretero de los estados de Puebla, Tlaxcala y Veracruz,
que comprende el tramo Amozoc-Perote; con Banco Invex, S. A, Institucion Fiduciaria en el
fideicomiso de administracién Niim. 392; y con Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos,
S. N. C., Institucién Fiduciaria en el fideicomiso FINFRA, con el propésito de otorgar
viabilidad financiera a la construccién de la Via Concesionada para el pago de estimaciones de
obra, por un importe total de $1,116.7 {con inflacién a septiembre de 2005). Al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 se han dispuesto fondos para obra por la cantidad de $1,159.4 y $1,110.9,
respectivamente. En caso de que el ingreso neto de la via concesionada resulte mayor al
proyectado y como consecuencia GANA obtenga la TIR establecida para el capital de riesgo
antes de que concluya el plazo de vigencia de la concesién, los excedentes econdmicos que se
generen serdn compartidos entre GANA y el FINFRA conforme a la metodologia de calculo
sefialada en el propio titulo de concesién. El importe aportado por el FINFRA se encuentra
garantizado para su correcta utilizacion con una carta de crédito equivalente al 75% del capital
de riesgo.

AUTOVIAS - Libramiento Norte de la Cindad de Puebla

Con fecha 7 de marzo de 2008, el Gobierno del Estado de Puebla, otorgd concesion a Autovias
(“Concesionario™ para la elaboracién del proyecto, construccién, explotacién, operacitn,
conservacién y mantenimiento del libramiento Norte de 1a Ciudad de Puebla, con una longitud de 31.5
kilémetros, con origen en el poblado de San Miguel Xoxtla y San Francisco Ocotldn encontrando con
la Autopista México Puebla y terminando en el Poblado de Amozoc de Mota entroncando con la
Autopista Puebla Orizaba.

Los términos establecidos en la Concesidn son los que a continutacién se sefialan:

a. Objeto - La concesion otorga el derecho a construir, operar, explotar, conservar, y mantener la
Via Concesionada; y establece las condiciones para que dichas actividades se lleven a cabo.

b. Vigencia - Tl plazo de vigencia serd de 30 afios, contados a partir de la fecha de otorgamiento
del Titulo de Concesion, prorrogables, cuando por causas no imputables a la Concesionaria, se
produjeran retrasos en ¢l Programa de Obras por falta de liberacion del derecho de via; o
imposibilidad de operar la carretera, o modificaciones al Proyecto y/o a trazo, o se e¢jecuten
obras adicionales que generen una sobreinversion; o bien, cuando por causa de fuerza mayor o
caso fortuito, se vea impedida temporalmente para ejecutar el programa de obra, ; o bien,
cuando el flujo vehicular resuliare inferior al previsto en la proyeccién de aforo y dicha
prérroga fuera necesaria para obtener la inversién total més el rendimiento previsto. El plazo de
prérroga serd determinado en funcién de los estudios técnicos y financieros que se realicen.

c. Tarifas - Autovias se obliga a explotar la concesion, conforme a Jas bases de regulacion
tarifaria contenidos en el titulo de concesion y a aplicar la tarifa promedio méxima, a efecto de
que las tarifas especificas que establezca, den por resultado una tarifa promedio observada igual
o menor que la tarifa promedio mixima.

d. Derechos - Autovias durante el plazo de concesion, tiene derecho a recuperar su inversion total
més una tasa interna de retorno fija del 10% real anual, después de impuestos. En caso de que
la Concesionaria no haya recuperado su inversion total mas el rendimiento previsto, se otorgard
la prérroga correspondiente, conforme a la cldusula cuadragésima del titulo de concesién.
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Transmision de Ia concesion - Autovias no podra ceder o gravar, parcial o totaimente los
derechos derivados de Ia Concesién o de los bienes afectos a la explotacion del Sistema
Carretero, sin autorizacién previa y por escrito de la Secretarfa de Comunicaciones y
Transportes del Estado de Puebla, excepto los derechos al cobro de peaje, los cuales podran
cederse, en su caso, cuando retinan las condiciones legales aplicables ¥ bajo la responsabilidad
exclusiva de Autovias.

Bajo ninguna circunstancia se podrd gravar los bienes del dominio piblico objeto de la
Concesion.

Rescate - El estado podra recuperar anticipadamente, la Concesion por causa de utilidad o
interés publico, indemnizando a la Concesionaria con el monto necesario para que recupere su
inversién total mas el rendimiento previsto conforme al Titulo de Concesion.

Contraprestacion - Autovias se obliga a p'agar anualmente al Gobierno del Estado de Puebla la
contraprestacion, equivalente al 0.5% de los ingresos brutos tarifados de la concesion, respecto
de los ingresos obtenidos en el mes inmediato anterior, sin incluir IVA.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados condensados inteymedios, la.construceién
del libramiento no ha iniciado.

V.

CONTROLADORA VIA RAPIDA POETAS — Via de comunicacién urbana de peaje

Con fecha 6 de abril de 2010, el Gobierno del Distrito Federal, otorgé concesion a Controladora Via
Répida Poetas para la claboracion del proyecto de infraestructura enfocado al uso, aprovechamiento,
explotacién y administracién del bien de dominio ptiblico, identificade como la via de comunicacion
urbana de peaje, con una longitud de 5 kilometros, con origen en entronque con la avenida Centenario
en la Delegacion Alvaro Obregén, y terminando en el entronque con la avenida Luis Cabrera, en la
Delegacién Magdalena Contreras, en el Distrito Federal; y los entronques con las avenidas Luis
Cabrera, Las Torres, Las Aguilas y Centenario.

Los términos establecidos en la Concesidn son los que a continuacion se sefialan:

a.

Objeto - La concesién otorga el derecho de explotar, operar y administrar Ja Via Concesionada;
y establece las condiciones para que dichas actividades se lleven a cabo.

Vigencia - El plazo de vigencia serd de 30 afios, contados a partir de la fecha de otorgamiento
del Titulo de Concesién, los cuales podran ser prorrogables por un perfode sucesivo
determinado en funcién de los estudios técnicos y financieros de largo plazo que se realicen.

Tarifas - Controladora Via Répida Poetas se obliga a explotar la concesion, conforme a las
bases de regulacion tarifarfa contenidos en el titulo de concesién y a aplicar la tarifa inicial
incluyendo IVA de $28.00 misma que se expresa a valor de la fecha de otorgamiento de la
presente concesién (misma que serd ajustada automaticamente con base en el INPC), sin
perjuicio de que Controladora Via Réapida Poetas pueda aplicar tarifas inferiores, asi como
descuentos y promociones.

Derechos - Controladora Via Répida Poetas durante el plazo de concesién; tiene derecho a
recuperar su inversion total mds una tasa inferna de retomo.

Transmision de la concesién - Controladora Via Répida Poetas no podra ceder o gravar,
parcial o totalmente los derechos derivados de la Concesién o de los bienes afectos a la
explotacién del Sistema Carretero, sin autorizacién previa y por escrito de la Secretarfa de
Comunicaciones y Transportes del Distrito Federal, excepto los derechos al cobro de peaje, los
cuales podrdn cederse, en su caso, cuando retnan las condiciones legales aplicables y bajo la
responsabilidad exclusiva de Controladora Via Réapida Poetas,

Bajo ninguna circunstancia se podrd gravar los bienes del dominio piiblico objeto de la
Concesidn.
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8.

9.

Recuperacion anticipada - E] estado podrd recuperar anticipadamente, la Concesién por causa
de utilidad o interés piblico o en su caso no se pueda operar parcialmente o total, por un plazo
menor de un afio.

Confraprestacion - Controladora Via Rapida Poetas se obliga a pagar anualmente al Gobierno
del Distrito Federal la confraprestacion, equivalente al 1% de los ingresos brutos tarifados sin
IVA respecto de los ingresos obtenidos en ¢l afio inmediato anterior.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, la construccién del libramiento
no ha injciado.

Mohiliario y equipo
2010 2009

Gastos de instalacion en locales
arrendados $ 142 $ 16.8
- Equipo de transporte 214 15.3
Equipo de computo 16.6 6.3
Mobiliarioy equipo de oficina 10.0 ' 9.0
Equipo de sefializacion 6.7 3.6
Magquinaria 7.3 4.0
Equipo de energia eléctrica : 0.2 02
76.4 552
Depreciacion y amortizacidn acumulada (19.7) (13.0)
h 567 § 422

Inversién en acciones de compaiiia asociada y active intangible por concesién

.

Al 30 de junio de 2010 y 2009, el saldo de la inversién en acciones y activo intangible por concesion
se Integra como sigue:

2010 2009
Inversion en acciones (1) (3) 3 16414 § 1.465.5
Activo intangible (2) 264.1 264.1
Amortizacion acumulada del
activo intangible (28.9) (12.3)
235.2 251.8
Total de inversidén en acciones de
asociada y activo intangible por
concesion h 1.8766 § 1,717.3

(1) Al 30 de junio de 2010 y 2009, OHL Toluca, S. A. de C. V. (*OHL Toluca”) tiene una

inversion en acciones por la cantidad de $1,521.4 y $1,465.5, respectivamente, que representa la
inversién en el 49% del capital contable de Administradora Mexiquense del Aeropuerto
Internacional de Toluca, S.A. de C.V. ("AMAIT™). AMAIT se constituyé el 19 de diciembre de
2003 como una empresa de participacion estatal mayoritaria del Gobierno del Estado de México,
siendo su actividad principal administrar, operar, construir y/o explotar el Aeropuerto
Internacional "Adolfo I.opez Mateos” ubicado en la Ciudad de Toluca (el "Acropuerto”) asi
como prestar servicios acroportuarios, complementarios y comerciales para la explotacién de
dicho aeropuerto, para lo cual en septiembre de 2003, la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes ("SCT") otorgd a AMAIT la concesion para administrar, operar y explotar y en su
caso construir el Aeropuerto por un plazo de 50 afios. AMAIT celebrdé un contrato de uso y
aprovechamiento o usufructo con Aeropuertos y Servicios Auxiliares ("ASA") con vigencia de
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20 afios, prorrogable por el periodo que contemple Ia concesion, en donde ASA se obliga a
transmitir el derecho real y temporal de usar y disfrutar diversos bienes inmuebles con una
superficie de 475.8 hectareas, para ser utilizados en la prestacion de los servicios aeroportuarios,
complementarios ¥ comerciales correspondientes al Aeropuerto.

Como parte de los acuerdos para la operacién del Aeropuerto, AMAIT s€ compromete a realizar
las inversiones en obras y acciones necesarias que permitan cumplir con el desarrollo del
Aeropuerto, asimismo a restituir el bien objeto del contrato incluyendo las mejoras y accesorios
que construya sobre la superficie en usufructo. Al concluir el contrato, AMAIT dard inmediata
posesion al nuevo propietario tanto del inmueble como de las remodelaciones, mejoras,
edificaciones e instalaciones realizadas sobre el poligono en usufructo, renunciando a cualquier
compensacién o indemnizacion. Los acondicionamientos, rteparaciones y modificaciones
realizadas a los inmuebles podran retirarlos siempre que sea posible hacerlo sin defrimento del
inmueble. En ] caso de los predios adquiridos directamente por AMAIT, que no formen parte
del poligono objeto del contrato de uso y aprovechamiento o usufructo con ASA, al término de la
presente concesion o de su prorroga, en su caso, y con el objeto de mantener en operacién el

~ Aeropuerto, el Gobierno Federal tendra derecho de preferencia para adquirir los bienes, muebles
o inmuebles, obras, instalaciones y mejoras del Aeropuerto o de los bienes adheridos a estos,
dedicados a la prestacion de los servicios, al precio que se determine conferme al avalto que se
lleve a cabo, de conformidad con lo establecido en las disposiciones legales aplicables o, a
opeion del Gobierno Federal, este podra tomar en arrendamiento los bienes. Este derecho que
tiene el Gobierno Federal para tomar en arrendamiento los bienes, operara independientemente
del destino que AMAIT quiera darle a dichos bienes

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de AMAIT, celebrada 19 de febrero de
2009, se acord6 incrementar su capital social en la parte variable por $980.3 (valor nominal), de
los cuales OHL Toluca aport6 $480.4 correspondientes al 49% de su participacion en el AMAIT.

(2) Como parte de las aportaciones originales de capital hechas por OHL Toluca al AMAIT se
acordd que OHL Toluca pagara una prima por suscripcién de acciones por la cantidad $512.0 (a
valor nominat).

Durante el ejercicio que terming el 31 de diciembre de 2008, la Administracién de OHL Toluca
concluy® la asignacion del costo original de adquisicion de las acciones del AMAIT, incluyendo
el pago de la prima, lo que resulté en la identificacion del activo intangible en concesion por la
cantidad de $264.1, que representa el beneficio futuro por el valor del derecho sobre flujos
futuros por un periodo de 50 afios. Este activo intangible por concesidén serd amortizado en linea
recta en funcion de los afios remanentes de la vida de la concesién a partir del ejercicio 2008,
fecha en la que se hizo la identificacién del activo intangible que es de 47 afios. Al 31 de
diciembre de 2009, la amortizacion acumulada asciende a la cantidad de $11.2.

Al 31 de diciembre de 2007, OHL Toluca se encontraba en el perfodo de asignacién del costo de
la entidad adquirida ya que estaba a la espera de informacién sobre el valor razonable de los
activos adquiridos y pasivos asumidos.

(3) Al 30 de junio de 2010, OHL Concesiones México, tiene una inversién en acciones-por’la
cantidad de $120.0, que representa la inversion en el 50% del capital contable de Controladora
Via Répida Poetas. Controladora Via Rapida Poetas, (los “Poetas™), se constituy¢ el 6 de abril de
2010 compafiia asociada, firmé con el Gobierno de Distrite Federal el titulo de concesion por 30
afios para la construcci6n, explotacion, conservacion y mantenimiento de la Via de peaje
clasificada como Viaducto con inicio en entrongue con la Avenida Centenario en la Delegacion
Alvaro Obregén y terminacion en entronque con la Avenida Luis Cabrera, en la Delegacion
Magdalena Contreras, en el Distrito Federal.
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Las cifras condensadas no auditados de los estados financieros de los Poetas son las siguientes:

2010
Activo circulante 5 117.9
Activo largo plazo 1557
Pasivo corto plazo 335
Capital 5 240.1

La compafifa afin no tiene operaciones que tengan gue ser preséﬁtadas en el Estado de
Resultados.

10.  Cuentas por pagar a proveedores, impuestos, gastos acumulados

2010 2009
Proveedores $ 217.0 % 47.7
Acreedores diversos 263.2 2812
Impuestos por pagar 92.7 50.9
Gastos acumulados 10.7 8.8
Ingresos diferidos 4.2 -
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 0.5 0.3
h 5883 § 388.9
11. Préstamos bancarios a largo plazo
2010 2009
Crédito sindicado Tramo A otorgado a :
CONMEX (1) $ 6,000.0 $ 6,000.0
Crédito sindicado Tramo B otorgado a .
CONMEX (1) 4,701.1 -
Crédito simple preferente A otorgado a
Viaducto Bicentenario (2) 1,653.0 -
Crédito subordinado otorgado a Viaducto
Bicentenario (2) 393.8 -
Crédito Inbursa otorgado a Viaducto
Bicentenario (3) 1,653.1 -
Crédito Santander otorgado a GANA (4) 600.6 -
15,001.6 6,000.0
Menos:
Porcién circulante de la deuda a largo
plazo (15.6) (15.0)
$ 149860 3§ 5,985.0

(1)

Con fecha 23 de junio de 2009, CONMEX obtuvo un refinanciamiento de su deuda, por lo que celebrd
un contrato de crédito simple por $12,500.0 (valor nominal) mediante préstamo sindicado el cual fue
dividido en Tramo “A” ($6,000.0) y Tramo “B” ($6,500.0). En ¢l tramo A participan Banco BEVA

- Bancomer, S. A. con $2,200.0; Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, Sociedad Nacional de
"Crédito (Banobras) con $3,000.0 y Banco del Norte, S.A. (Banorie) con $800.0. En el Tramo B,

participan Banco BBVA Bancomer, S. A. con $300.0; Banobras con $1,500.0, Banorte con $1,200.0,
Instituto de Crédito Oficial (ICO) con $1,875.0, y Banco Santander, S. A. (Santander) con $1,625.0.

Destino de los recursos:

Al 30 de junio de 2010, los recursos del tramo A han sido dispuestos en su totalidad y se han

destinado al pago anticipado del total del crédito simple que por esta misma cantidad CONMEX tenia -
contratado con fecha 20 de octubre de 2008 con Bancomer, Banobras y Banorte, por $6,000.0 ¥ se

habian dispuesto $4,701.1 del total del erédito Tramo B.
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El pago del crédito tramo “A” deberd realizarse en un plazo de 13 afios a partir del 30 de Junio de 2010
mediante 29 exhibiciones y el tramo “B” el pago deberd realizarse también en 15 afios a partir del 30
de Junio del 2011 en 27 exhibiciones, ambos  por los montos resultantes de aplicar al crédito
dispuesto, los porcentajes establecidos en el contrato. Asimismo devengard intereses sobre el saldo
insoluto del crédito dispuesto, con base en la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("THE”) a 28
dias mas ciertos puntos porcentuales adicionales que varfan durante la vigencia del financiamiento

Con fecha 27 de noviembre de 2009, Viaducto Bicentenario celebré contratos de apertura de crédito
simple (los Contratos) con Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, Sociedad Nacional de
Crédito (BANOBRAS) y Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN) por los cuales le otorgaron a
[a Compafiia lineas de crédito de hasta $2,000.0 y $1,500.0, respectivamente. Las disposiciones de los
créditos se llevaran a cabo a traves del fondo concenirador del fideicomiso 915 (ver nota 7), una vez
transferidos los recursos provenientes de los créditos.

Destino de los recursos:

a) BANOBRAS (crédito preferente A)

La cantidad de $2,000.0 del crédito se destinaran a el pago de la contraprestacion inicial al
Gobierna del Estado de Mexico, el pago de las inversiones realizadas y por realizar en relacion
con la construceién del proyecto v el pago del IVA derivado de la construccion del proyecto, el
pago de gastos asociados a la liberacidn del derecho de via, supervision externa, contratacion
del ingeniero independiente y otros asesores contratados durante el periodo de construccidn, el
pago de los honorarios del fiduciario, el pago de las comisiones por la obtencion del crédito, €l
pago de los demds conceptos relacionados con la construccién y puestas en operacion del
proyecto.

Esta linea de crédito debera pagarse en un plazo de 15 afios mediante 60 exhibiciones conforme
a la clausula sexta del contrato de crédito, torando el saldo insoluto del crédito dispuesto a la
fecha de los pagos, y devengando intereses como sigue:

® Tasa de interés fija mas 275 puntos porcentuales a partir de la primera disposicién y
hasta al 31 de diciembre de 2010. '

° Tasa de interés fija mas 300 puntos porcentuales del 1 de enero de 2011 al 31 de
diciembre de 2011

. Tasa de interds fija més 325 puntos porcentnales del 1 de enero de 2012 al 31 de
diciembre de 2013

° Tasa de interés fija mas 350 puntos porcentuales del 1 de enero de 2014 al 31 de
diciembre de 2015

° Tasa de interés fija mds 375 puntos porcentuales a partir del 1 de enero de 2016 y hasta

el 18 de diciembre de 2016.

. Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric (“TIIE™) a 91 dias mds 375 puntos
porcentuales del 19 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de 2017.

. La “TIIE” a 91 dfas; mas 400 puntos porcentuales del 1 de enero de 2018 al 31 de

diciemnbre de 2019.

. La “TIIE” a 91 dias; mds 425 puntos porcentuales del | enero de 2020 al 31 de
diciembre de 2021

. La “TIE” a 91 dias; mds 450 del 1 enero de 2022 hasta el pago total del Crédito
Preferente.

El importe maximo del crédito otorgado a la Compafifa asciende a $2,000.0. La amortizacién de
dicha Iinea de crédito iniciard a partir del mes de marzo de 2014, conforme a la clausula sexta
del contrato de crédito.

Al 30 de junio de 2010 se habfan dispuesto $1,653.0, de esta linea de crédito.
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b)

FONADIN (crédito subordinadoe)

La cantidad de $1,200.0 del crédito se destinara a cubrir parcialmente el pago de principal e
intereses de los Créditos Preferentes, el pago de los costos del contrato derivado, el pago de las
comisiones del crédito subordinado, la capitalizacidn de los intereses del crédito subordinado
devengados y no pagos v los gastos de estructuracidon del presente contrato, incluyendo sin
limitar, los honorarios y gastos de los asesores de FONADIN,

La cantidad de $300.0 del crédito se destinara al pago de los costos de la obra, estudios,
permisos, escalatorias, equipo de control, asi como otros gastos asociados a la construccion del
proyecto.

Esta linea de crédito debera pagarse en un plazo de 15 afios mediante 60 exhibiciones conforme
a la clausula sexta del contrato de crédito subordinado, tomando el saldo insoluto del crédito
dispuesto a la fecha de los pagos, v devengando intereses con base en la THE a 91 dias mads
ciertos puntos porcentuales adicionales que varian durante la vigencia del financiamiento.

El importe méximo del crédito otorgado a la Compafifa asciende a $1,500.0. La amortizacion de
dicha linea de crédito iniciard a partir del mes de marzo de 2014, conforme a la clausula sexta
del contrato de crédito.

Al 30 de junio de 2010 se habian dispuesto $393.8, de esta linea de crédito.

Por estas dos lineas de crédito y la mencionada en la nota 3, al 30 de junio de 2010 existen
intereses devengados no pagados por $16.1.

Estos créditos incluyen cl4usulas restrictivas entre las que se encuentran la prohibicién de fusionarse o
escindirse sin previa autorizacién de las instituciones acreedoras, modificar su tenencia accionaria y
estatutos sociales sin expreso consentimiento de las mismas, cambio de giro, disolucién, garantizar con
sus bienes alglin financiamiento adicional; asi como el cumplimiento de ciertas obhgacwnes de hacer,
entre Ias que destacan las signientes:

a)
b)
<)
d)

e)

)

Cumplir con las obligaciones de pago derivadas del crédito. -

Presentar estados financieros trimestrales.

Presentar estados financieros anuales auditados por contador publlco independiente.
Proporcionar constancia suscrita por el responsable del drea de finanzas haciendo constar que a
la fecha de los estados fimancieros CONMEX y Viaducto Bicentenario se encuentra en
cumplimiento de todas sus obligaciones bajo este crédito.

Notificar por escrifo cualquier efecto material adverso o causa de vencimiento anticipado
prevista en el contrato, asi como causa de revocacidn, rescate u otre vencimiento anticipado;
incumplimiento de obligaciones de la acreditada, litigio y/o conflicto laboral.

Mantener en vigor, obtener o renovar las licencias, auforizaciones y aprobaciones que
actualmenie o en el futwo se requieran para permitir el cumplimiento de sus obligaciones
conforme dicho contrato de crédito y contratos del proyecto.

Operar diligentemente el proyecto, en estricto apego al titulo de Concesion.

Mantener vigentes las pélizas de seguros establecidas en la Concesién y en el analisis de
riesgos.

Pagar puntualmente los adeudos fiscales que se generen por la operacion y explotacion del
sistema carretero.

Mantener libros y registros contables anrop1ados de acuerdo a las Normas de Informacion
Financiera Mexicanas por la operacién y explotacidn del sistema carretero.

Permitir al banco agente y/o las instituciones acreedoras visitar, inspeccionar sus empresas y
solicitar datos o documentos relacionados con el crédito, cuando asi lo requieran.

Reembolsar directamente o a través del fideicomiso, cualquier gasto razonable relacionado con
el presente contrato.

Al 30 de junio de 2010, CONMEX y Viaducto Bicentenario han cumplido todas las obligaciones
anteriores.
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La THE y Ia UDI, vigentes a la fecha de los estados financieros, fueron como sigue:

20 de agosto

] 2010 2009 de 2010
TIEE a 28 dfas 493% 5.07% 4.99%
TIIE a 91 dfas 5.03% 5.02% 5.02%
UDI 4413205 4249858 4.422963

(3) Con fecha 16 .de marzo de 2010, Viaducto Bicentenario celebrd un contrato de crédito simple con Banco
Inbursa, S. A. {(Inbursa), por el cual se le otorgd a Viaducto Bicentenario, una linea de crédito de hasta
$2,000.0. Las disposiciones del crédito se llevaran a cabo a través del abono de los recursos al fondo
concentrador del fideicomiso.

Destino de los recursos:

a) La primera disposicion del crédito, serd destinada al pago anticipado del crédito preferente B,
incluyendo cualquier gasto pagadero bajo el mismo y el pago de la comision por estructuracién y
comisi6n por ingenieria financiera, equivalentes al 1% y 1.5% del crédito, respectivamente.

b)  Las subsecuentes disposiciones del crédito serdn destinadas a:

D) Pago de la contraprestacién inicial al Gobiermno del Estado de México de conformidad a lo
establecido en el titulo de concesidn.

i) Pago de las inversiones realizadas v por realizar en relacidn con la construccion del proyecto.

iify Pago del IVA derivado de la construccidn del proyecto

iv) Pago de gastos asociados a la Iiberacion del derecho de via, supervision externa, contratacién
del Ingeniero Independiente v otros asesores contratados durante el periodo de constraccion.

v) Pago de los costos derivados del contrato de derivado

vi) Pago de los honorarios del Fiduciario

vil) Pago de la comision por disponibilidad, por el equivalente al 0.75% anual sobre el saldo
promedio trimestral no dispuesto del crédito pagadero trimestralmente, en cada fecha de pago
de intereses, con cargo al crédite durante el periodo de disposicién, asf como ef correspondiente
IVA de ésta; y )

viil) El pago de los demds conceptos relacionados con la censtruccién y puesta en operacion del
proyecto, respetando en todo momento la proporcion de recursos para el proyecto.

Esta linea de crédito debera pagarse en un plazo de 15 afios mediante 60 exhibiciones tomando el saldo
insoluto del crédito dispuesto a la fecha de los pagos, y devengando intereses como sigue:

—Tasa de interés interbancario (TIE) mas 275 puntos porcentuales a partir de la primera disposicién
v hasta el 31 de diciembre de 2010.

—TIIE mds 300 puntos porcentuales del 1 de enero de 2011 al 31 de diciembre de 2011.

— TIEE mas 325 puntos porcentuales del 1 de enero de 2012 al 31 de diciembre de 2013.

—TIIE mas 350 puntos porcentuales del 1 de enero de 2014 al 31 de diciembre de 2015.

— TIIE mas 375 puntos porcentuales del 1 de enero de 2016 al 31 de diciembre de 2017.

— TIIE mas 400 puntos porcentuales del 1 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2019.

—TIHE mas 425 puntos porcentuales del 1 de enero de 2020 al 31 de diciembre de 2021.

~TIE mds 450 puntos porcentuales del 1 de enero de 2022 hasta el pago total del crédito. -

El importe méximo del crédito otorgado a la Viaducto Bicentenario asciende a $2,000.0. La
amortizacion de dicha linea de crédito iniciard a partir del mes de marzo de 2014, conforme a la cldusula
sexta del contraio de crédito. '

Al 30 de junio de 2010 se habian dispuesto $1,653.1, de esta linea de crédito.
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(4) Con fecha 22 de junio Grupo Autopistas Nacionales celebré un contrato de crédito simple con Banco

Santander (México), S. A., Institucidn de Banca Mijltiple, Grupo Financiero Santander y Banco Invex, S.
A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero, por el cual se le otorgd a GANA, una linea de
crédito de hasta $600.0. Las disposiciones del crédito se llevardn a cabo a través del pago de los recursos
al fondo concentrador del fideicomiso.

La disposicion del crédito, serd destinada al pago los créditos otorgados a GANA por los accionistas de
GANA (Obrascon Huarte Lain, S. A. y OHL Concesiones México, S. A. de C. V.)

Esta linea de crédito debera pagarse en un plazo de | afio mediante una sola exhibicién, devengando
intereses se como sigue.

- TIIE a 28 dfas mds 250 puntos porcentuales a partir de la fecha de contrato y hasta el 22 de junio
de 2011.
- TOE a 28 dias méas 300 puntos porcentuales a partir del 22 de junio de 2011.

El importe méximo del crédito otorgado GANA asciende a $600.0. La amortizacién del crédito serd en
una so0la exhibicion, a realizarse el 22 de noviembre de 2011, fecha de vencimiento.

Al 30 de junio de 2010 existen intereses devengados no pagados por $0.6.

12. Instrumentos financieros derivados

a)

b)

CONMEX contratod dos swaps que convierten a tasa fija [a tasa variable del financiamiento obtenido
mediante préstamo sindicado (ver nota 11), el cual establece el pago de intereses a la tasa THE a 28
dias mds ciertos puntos base segin la etapa en la que se encuentre el proyecto financiado.

En noviembre de 2004, CONMEX contraté un intercambio de tasas de interés “Swap”, con la
finalidad de cumplir con la obligacién de cubrir el 80% de los intereses del préstamo bancario original
(Tramo A) y el 70% de la extension (Tramo B). Al 30 de junio de 2010 y 2009, se pagan intereses a
una tasa de inferés fija ponderada de un 10.76% (11.75% del Tramo A y 8.18% del Tramo B) y recibe
TIIE a 28 dias.

Para cumplir con la obligacion de cubrir el 80% del total de los intereses del préstamo bancario que
obtuve en octubre 2008 por $6,000.0 v del refinanciamiento de junio 2009 por $12,500.0 , CONMEX.
contratdé nuevos intercambios de tasas de interés “swap” Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007,
CONMEX pagé intereses acumulados con base en una tasa de interés fija ponderada de 10.24%
vinculado al Tramo A del crédito v 8.86% vinculado al Tramo B, y recibe importes calculados con
base en la TITE a 28 dias.

Al 30 de junio de 2010y 2009 el importe nocional de los instrumentos derivados ascendié a $9,888.0
v $4,800.0, respectivamente y sus valores razonables ascendiecron a $1,579.6 y $689.7,
respectivamente.

Viaducto Bicentenario contratdé opciones (CAP), para cumplir con la obligacién de cubrir el 80% de
los intereses del préstamo bancario obtenido (ver nota 11) con el objeto de cubrir las fluctnaciones de
las tasas de interés por el financiamiento. Para obtener este CAP, Viaducto Bicentenario pago la
cantidad de $98.8. Al 30 de junio de 2010, Viaducto Bicentenario pago intereses acumulados con base
en un tasa de interés fija ponderada de 10.6% y recibe importes calculados con base en la TIIE a 91
dias. Viaducto Bicentenario designo el CAP como instrumentos en una relacion de cobertura de flujo
de efectivo describiendo el objetivo de la cobertura, la medicion de la efectividad y otros requisitos
establecidos en la normatividad contable.

Al 30 de junio de 2010, €l importe nocional de los instrumentos derivados ascendio a $1,640.0 y su
valor razonable ascendid a $21.1.
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13.  Capital contable

a. El capital social a valor nominal al 30 de junio de 2010 y 2009 (no auditados) se integra como
sigue: :
Niimero de acciones _ Importe
2010 2009 2010 2009
Capital fijo -
Serie B (Sub-
serie”T™) 50,000 50,000 § - 3 -
Capital variable
Serie B (Sub-
serie”II”) 9,955,357.491  6.848.409,999 99554 6.848.4
Total 0,955407,491 6,848,459,99% § 99554 § 6,8484

b. Al 30 de junio de 2010 (no auditado), el capital social estd representado por 9,955,407,491 acciones
comunes nominativas con valor nominal de $1.0 cada una respectivamente. L.as acciones de la serie
“B” Sub-serie “I” representan el capital social fijo y pueden ser adquiridas por mexicanos o
extranjeros, exceptuando soberanos o gobierios extranjeros. La Sub-serie “1I” representa el capital
social variable. El capital variable es ilimitado.

c. Los saldos de cuentas fiscales del capital contable al 30 de junio de 2010 son:
2019 2009
Cuenta de capital de aportacién $ 10,4643 § 6,117.6
Cuenta de utilidad fiscal neta consolidada 428.3 413.0

14.  Transacciones y saldos con partes relacionadas .

a. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron
como sigue:

2010 2609
Constructora de Proyectos Viales
de México, S. A.de C. V.:
Servicios de construccién $ 3,7739 § 2,448.1
Intereses a favor 2.9 62
Servicios prestados 0.1 -
OHL Concesiones, S. L.
Intereses a cargo 69.8 413
Intereses devengados - _ - 336
Servicios recibidos 04 -
Servicios prestados - 513.1
Otros ingresos 0.7 -
Otros gastos 0.1 -
Obrascon Huarte Lain, S. A. -
México:
Intereses a cargo ) 42 -
Qtros ingresos 2.7 12.7
Servicios prestados - 0.5
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b.

Huaribe , S. A. de C. V.
Otros ingresos

Obrascon Huarte Lain, S. A. -
Espafia:
Intereses a cargo
Intereses devengados
Servicios prestados

OHL Industrial, S. L.:
Otros ingresos

OHL Medio Ambiente INIMA
Meéxico, 8. A. de C. V.:

Otros ingresos

Servicios prestados

INIMA de México, S. A. de C. V.
Otros gastos

Los saldos con partes relacionadas son como sigue:

Por cobrar:
Obrascon Huarte Lain, S. A. — México b
OHL Medio Ambiente INIMA

Meéxico, S. A. de C. V.
INTMA de México, S. A.de C. V.
OHL Industrial, S. L.
OHL Concesiones, S. L. (1)
Huaribe Servicios, S. A. de C. V.
Huaribe , S. A. de C. V.
Operadora Mayakoba, S. A. de C. V.
Obrascén Huarte Lain, S. A. - Espafia
Golf de Mayakoba, S. A. de C. V.
OHL Industrial México, S. A.de C. V.

23

4.5

0.7
0.7

2010

6.3

3.0
0.2
0.2
160.9
0.3
1.8

1.1

0.1

13

43.0
26.8
9.1

0.5

1.8

0.1

2009
13.8
0.4
1.0
1.2
03
0.6
0.1

0.1

Subtotal cuentas por cobrar

173.9

17.6

Por pagar:
Constructora de Proyectos Viales de
México, S. A. de C. V. $
OHL Concesiones, S, L.
OHL Infrastructure Inc.

3,526.2
997.4

Subtotal cuentas por pagar

Documentos pot pagar:

78.5

4,523.6

2273

Obrascon Huarte Lain, S. A.

Total $

3,582.3

4750.9
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(1) Con fecha 30 de junio de 2010, OHL Concesiones México, celebrd contrato de crédito de cuenta
corriente con OHL Espafia, hasta por la cantidad de $156.0 para financiar sus proyectos,
estableciendo una tasa de intereses a la TIIE a plazo de 28 dias, mas dos puntos porcentuales.

Los documentos por pagar por empresa se integran como sigue:

2010 2009

Obrascon Huarte Lain, S.A. (“OHL
Espaifa®):

Con fecha 15 de septiembre de 2005, GANA
celebré contrato mercantil de apertura de
crédito con OHL  Espafia hasta por la
cantidad de $200.0 para financiar la
construccién, desarrollo y mantenimiento de
la via concesionada, devengando intereses a
la TIIE al plazo de 91 dias, mds tres puntos
porcentuales.

El dfa 18 de junio de 2009, la Compafifa

celebré wun convenio modificatorio al

contrato original antes mencionado para

prolongar el vencimiento del mismo hasta el

30 de abril de 2014 y cambiar la tasa de

interés a TIIE mas cuatro puntos cinco

puntos mas una comision de reestructuracion

del 1%. $ 785 % 2273

15.  Transacciones y saldos con participacién no controladora

a. Las transacciones con fa participacion no controladora efectuadas en el curso normal de sus
operaciones, fueron como sigue: :

2010 2009

Banco Invex, S. A.:
Intereses a cargo $ 31.0 $ -
Intereses a favor 25.5 -

Fabricacion y Colocacion de
Pavimentos, S. A.:
Intereses devengados - 6.1

b. Los saldos con la participacion no confroladora son como sigue:

2010 2009
Por pagar:
Fabricacién y Colocacién de
Pavimentos, 8. A. $ - $ 91.6

Banco Invex, S. A.
Institucidn de Banca
Multiple 190.1 -

Total $ 1901 $ 91.6
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16.

Impuestos a la utilidad
La Compafiia estd sujeta al ISR y al IETU y hasta diciembre de 2007 al IMPAC.

ISR - La tasa es 30% y 28% para 2010 y 2009, y serd 30% hasta el afio 2012, 29% para '2013 v 28% para
2014,

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de cada ejercicio. La tasa es 17.5% y 17.0% para 2010 y 2009, respectivamente, v 17.5% a partir
de 2010. Asimismo, al entrar en vigor esta ley se abrogd la Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas
circunstancias, la recuperacion de este impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aqueél en
que se pague ISR, en los términos de las disposiciones fiscales.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.

A partir del ejercicio fiscal que terminé el 31 de diciembre de 2009, la Compafifa consolida para efectos del
ISR su resultado fiscal con el de sus subsidiarias. Los beneficios que emanan de este régimen podrén ser
requeridos en algunos casos que sefialan las disposiciones fiscales, tales como el que el Grupo deje de
consolidar.

En diciembre de 2009, se publicaron modificaciones a la Ley del ISR (“Reforma Fiscal”) aplicables a partir
de 2010, en las que se establece que: a) el pago del ISR, relacionado con los beneficios de la consolidacion
fiscal obtenidos en los afios 1999 a 2004, debe realizarse en parcialidades a partir de 2010 y hasta el 2014 y b)
el impuesto relacionado con los beneficios fiscales obtenidos en la consolidacidn fiscal de 2005 vy afios
siguientes se pagard durante los aflos sexto al décimo posteriores a aquél en que se obtuvo el beneficio. El
pago del impuesto relacionado con los dividendos distribuidos entre empresas que consolidan fiscalmente,
realizados en gjercicios anteriores a 1999 podria ser requerido en algunos casos que sefialan las disposiciones

- fiscales tales como la enajenacién de las acciones de compafiias controladas, y al momento de la

desconsolidacion fiscal del Grupo, entre otros.

Derivado de la Reforma Fiscal anterior, la Compafiia se ve afectada por lo que respecta a los beneficios
fiscales obtenidos en ia consolidacidn fiscal de 20035 y afios siguientes. Por lo anterior la Administracion de
Ila Compafifa interpuso una demanda de amparo el pasado 11 de febrero de 2010, en contra de las reformas al
régimen de consolidacién en virtud de que las considera inconstitucionales y que pueden llegar a generar
distorsiones desfavorables ¢ incluso duplicidad en los montos de los impuestos que se lleguen a diferir por
virtud del régimen de consolidacion fiscal; ciertas distorsiones han sido abordadas mediante reglas publicadas
por las autoridades fiscales para contribuyentes cuyo impuesto diferido debe pagarse a partir del afio 2010, y
pudiesen llegar a ser benéficas para la Compafifa en caso de que estas reglas se actualicen antes de su
exigibilidad en el sexto afio posterior.

De conformidad con la INIF -18 “Reconccimiento de los Efectos de la Reforma Fiscal 2010 en los Impuestos
a la Utilidad” emitida por el Consejo Mexicano para la Investigacidn y Desarrello de Normas de Informacidn
Financiera (“CINIF™) la Compafiia reconocid al 30 de junio de 2010 y 2009, en sus estados financieros
consolidados condensados un activo por impuesto sobre la renta diferido por $336.8 y $26.3, respectivamente,
un gasto por impuestos a la utilidad diferido por $18.1 y $23.6, respectivamente, una reduccién a los
resultados acumulados por $103.9 v $19.8, v un incremento &l pasivo por impuesto sobre la renta diferido
largo plazo por $458.8 y $69.7, respectivamente.

No obstante el registro del pasivo correspondiente, derivado de la interposicién de la demanda de amparo, la
posible publicacion de reglas que eliminen distorsiones e incluso de las transacciones presentes o futuras de
Ias empresas que conforman el Grupo, se considera que al momento de exigibilidad del impuesto diferido las
circunstancias pueden carnbiar disminuyendo el compromiso de pago o evitar que este se materialice.

En caso de que llegada la fecha de exigibilidad del citado ISR diferido v de realizarse su pago, se generara en
ese momento a fa Compafila un crédito fiscal recuperable equivalente al impuesto pagado.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, Efectos del Impuesto

Empresarial a Tasa Unica, la Compafiia identificé que esencialmente pagard ISR, por lo tanto, reconoce
umicamente ISR diferido.
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s a.

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2010 2009

ISR diferido $ 4089 § 1574
Causado en el afio por :

participacion fiscal no

consolidable - - 7.2
ISR diferido por consolidacion :

fiscal 18.1 23.6

Causado § 42790 § 188.2

A130 de junio de 2010 y 2009 (no auditados) los principales conceptos que originan el saldo del
pasivo por ISR diferido son : '

2010 2009
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales de fas
subsidiarias no consolidadas
pendientes de amortizar 5 2292 % 202.3
Efecto de perdidas fiscales
consolidadas pendientes de

amortizar 336.8 26.3
Otros 1.8 1.0
Ingresos diferidos 1.3 -

569.1 229.6
ISR diferido pasivo:
Magquinaria, mobiliario y equipo 0.3 0.3
Activo intangible (inversion en

concesion) 2,658.7 1,656.0
ISR diferido por diferencia de

CUFINES 103.9 19.8
Pagos anticipados 2.7 0.3

2.763.6 1.676.6
Total pasivo, Neto 3 2,1963 § 1,447.0

La tasa efectiva del ISR de 2010 y 2009 difiere de la tasa legal debido prjﬁcipahnente a ciertas
diferencias permanentes como gastos no deducibles y efectos de inflacion fiscal.

De acuerdo a la regla 1.3.431 de la resolucidén misceldnea del dia 29 de abril de 2009, los
contribuyentes que se dediquen a la explotacién de una concesién, autorizacion o permise otorgado por
el gobierno federal podran amortizar sus pérdidas fiscales hasta que se agoten, o se termine la
concesidn, autorizacién o permiso, o se Hquide la Compafiia, lo que ocurra primero. Los beneficios de
las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar por los que ya se ha reconocido el activo por
ISR diferido, pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Los montos actualizados al 30 de

- junio de 2010 y 2009, ascienden a $818.6 v $722.5 (no auditado), respectivamente.

Al 30 de junio de 2010 y 2009 {(no auditado), se tienen pérdidas fiscales consolidadas pendientes de
recuperar por la cantidad de $1,202.8 y $93.9, respectivamente, por las cuales ya se ha reconocido el
activo por ISR diferido consolidado.
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17.

18.

19.

20.

Heche posterior

El 16 de julio de 2010, Autopista Urbana Norte, S. A. de C. V., compafiia subsidiaria constituida en el afio
2010, firmé6 con el Gobierno de Distrito Federal el titulo de concesion por 30 afios para la construccidn,
explotacién, conservacidn y mantenimiento de la Via de peaje Periférica Elevada en la parte superior del
Periférico Manuel Avila Camacho (Anillo Periférico), en el tramo comprendido entre el Distribuidor Vial San
Antonio finalizando en el limite entre el Distrito Federal y ¢l Estado de México.

Normas de Informacion Financiera Internacionales

En enero de 2009 la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores publicd las modificaciones a la Circular Unica
de Emisoras para incorporar la obligatoriedad de presentar estados financieros preparados con base en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir de 2012, permitiendo su adopcidn anticipada.

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2009 el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF, Interpretaciones a las Normas de Informacién Financiera (INIF) y mejoras a las NIF,
aplicables a entidades con propésitos lucrativos y que entran en vigor, para ejercicios que inicien a partir del 1
de enero de 2011, como sigue;

B-5, Informacion financiera por segmentos y,
B-9, Informacion financiera a fechas intermedias

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

La NIF B-5, Informacion financiera por segmentos, establece el enfoque gerencial para revelar la
informacion financiera por segmentos a diferencia del Boletin B-5 que, aunque mangjaba un enfoque
gerencial, requerfa que la informacién a revelar se clasificara por segmentos econdmicos, dreas
geograficas o por grupos homogéneos de cliéntes; no requiere que las dreas del negocio estén sujetas a
riesgos distintos entre si para separarlas; permite catalogar como segmento a las dreas en etapa
preoperativa; requiere revelar por separado los ingresos por intereses, gastos por intereses y pasivos; y
revelar informacion de la entidad en su copjunto sobre productos, servicios, areas geograficas v
principales clientes y proveedores. Al igual que el Boletin anterior, esta norma s6lo es obligatoria para
empresas piiblicas o que estén en proceso de convertirse en piblicas. '

La NIF B-9, Inforinacion financiera a fechas intermedias, a diferencia del Boletin B-9, requiere la

presentacion en forma condensada del estado de variaciones en el capital contable v del estado de

flujos de efectivo como parte de la informacién financiera a fechas intermedias y, para efectos

comparativos, requiere que la informacién presentada al cierre de un periodo intermedio se presente

con la informacion al cierre de un periodo intermedio equivalente al del afio inmediato anterior y, en el
~ caso del balance general, requiere presentar el del cierre anual inmediato anterior.

A la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados condensados intermedios (no auditados), la
Compaiiia esta en proceso de determinar los efectos, de haberlos, de estas nuevas normas en su informacion
financiera.

Autorizacién de la emision de los estados financieros

Los estades financieros fueron auntorizados para su emision el 20 de agosio de 2010, por el Lic. Antonio
Mena Calero, Director Econémico Financiero, y estin sujetos a la aprobacién del Consejo de Administracion
¥ de la Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Compafiia, quien puede decidir su medificacién de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

B R
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