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OHL México es uno de los principal.es operaqo- pa—

res en el sector privado de concesiones en in- o

fraestructura de transporte en México, y es el s
lider de su sector en la Zona Metropolitana de i
i

la Ciudad de México por el nimero de conce-
siones asignadas y kilometros administrados.
El portafolio de activos de la Compaiiia incluye
seis concesiones de autopistas de peaje, cuatro
de las cuales se encuentran en operacioén, una
en su etapa final de construccion y operando
de forma parcial y una dltima que se encuentra
en un procedimiento legal. Estas concesiones
de autopistas se encuentran estratégicamen-
te situadas y cubren necesidades basicas de
transporte en las zonas urbanas con mayor tra-
fico de vehiculos en el Distrito Federal, el Esta-
do de México y el Estado de Puebla, entidades
que en conjunto generaron el 31% del PIB del
pais en 2011 y representaron el 27% de la po-
blacién nacionaly el 27% del nimero total (8.6
millones) de vehiculos registrados en México.
Asimismo, la empresa tiene una participacion
del 49% en la compaiiia concesionaria del Aero-
puerto de Toluca, que es el segundo mayor ae-
ropuerto en el Area Metropolitana de la Ciudad
de México. OHL México inicié sus operaciones
en el afio 2003, y esta controlada directamen-
te por OHL Concesiones de Espaiia, una de las
compaiias mas grandes del mundo en el sector
de infraestructura del transporte.
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Relevantes

2012 2011 Cambio %

Ingresos totales 20,083 16,789 19.6%
Utilidad de operacion 9,845 7,079 39.1%
Margen de operacién 49.0% 42.2%

UAFIDA total * 10,831 7,539 43.7%
Margen UAFIDA 53.9% 44.9%

Utilidad neta consolidada 5,165 3,747 37.8%
tl(’;irl]itcrigggg:: consolidada - participacién 5,158 3,758 37.3%
Activos totales 73,823 61,131 20.8%
il s e cthoy ondoser
Deuda total 28,516 24,203 17.8%
Capital contable 32,822 28,184 16.5%
Inversion en infraestructura por concesiones 7,879 8,580 -8.2%
Datos por accion 2

Utilidad neta 3.4552 2.5173

Valor en libros 21.9868 18.8800

1 Utilidad de operacion mas gastos por depreciacién y amortizacion y otros ingresos neto.
2 Basada en 1,492,788,102 acciones en circulacion

Inversion en Infraestructura
por concesiones
(millones de pesos)
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Presidente

Durante 2012, OHL México ha dado importantes pasos hacia su consolidacién como una de las empresas
lideres en el sector de la infraestructura del transporte en México. En un entorno econémico de estabili-
dad, en el que el Producto Interno Bruto de México crecié 3.9% vy los precios al consumidor aumentaron
3.6% durante el afo, avanzamos en la construccion de dos grandes obras que, a su conclusién, mejoraran
sustancialmente la movilidad urbana en la capital del pais: la Autopista Urbana Norte y la Supervia Po-
niente. Ambas en su fase final de construccién y parcialmente operando, se suman a nuestros proyectos
de mayor madurez arrojando en conjunto sélidos resultados en el renglén financiero. En efecto, los ingre-
sos de operacién durante 2012 sumaron 2,570 millones de pesos que, comparados contra los obtenidos
el afio anterior, representan un crecimiento de 33%. Por otra parte, la UAFIDA por operacidn creci6 entre
un afioy otro 19% alcanzando los 1,475 millones de pesos. La utilidad neta consolidada alcanz6 en 2012
un crecimiento del 38% respecto al ejercicio anterior. La percepcién entre el plblico de las capacidades y
el potencial corporativo de OHL México se ha visto reflejada en un crecimiento en el precio de los titulos
de la empresa en el mercado accionario al revaluarse estos en 31% durante el ano.

El Circuito Exterior Mexiquense, hoy dia nuestra principal obra de infraestructura extendida a lo largo de
110 km. en el Estado de México, registr6 en 2012 importantes avances tanto en su trafico como en sus
ingresos de operacion, alcanzando aumentos del 25% y 33% respectivamente. Al finalizar el afio nos
fue otorgada la quinta modificacion al titulo de concesion por parte del Gobierno del Estado de México,
mediante la cual se equilibran las inversiones que ha requerido esta importante obra de infraestructura,
ajustandose para dichos efectos el plazo de vigencia de la concesion y las tarifas correspondientes.

La Autopista Amozoc-Perote destaca por su solidez operativa. Durante 2012 esta via, ya en una etapa de
madurez, registrd un crecimiento de 21% en sus ingresos de operacion.

El Viaducto Elevado Bicentenario sigue registrando un desempefio muy satisfactorio al alcanzar un creci-
miento de 37% en el traficoy 44% en sus ingresos de operacion durante 2012. Lo anterior es resultado de
iniciativas comerciales adoptadas que, al combinarse con el efecto de las aperturas que durante el aho se
llevaron a cabo en la Autopista Urbana Norte, impulsaron este buen desempefio al permitir a sus usuarios
hacer recorridos mas largos en menores tiempos.

En la Autopista Urbana Norte, a finales de 2012 entraron en operacion los Gltimos dos tramos. El primero
de ellos es un tinel de 0.8 km. que cruza el Paseo de la Reformay el segundo es un viaducto elevado que
se extiende a lo largo de 5.7 km. entre Alencastre y el distribuidor vial San Antonio. Con la entrada en ope-
racion de estos dos tramos se consigue dar continuidad a un trayecto que en su segmento troncal desde el
antiguo Toreo hasta San Antonio tiene una longitud cercana a los 10 km. y se integra a un circuito que des-
de Querétaro a Cuernavaca mejora significativamente la conectividad local y regional del centro del pais.

También a finales de 2012 entraron en operacion dos tramos de la Supervia Poniente. El primero de ellos,
con una longitud de 1.6 km., enlaza la Avenida Centenario con la Calzada de Las Aguilas. El segundo
cubre el trayecto entre Las Aguilas y Avenida Luis Cabrera y ha sido abierto al trafico con circulacién re-
versible, en sentido sur-poniente por las mafianas e inverso por las tardes. Esta autopista constituye un
sistema vial con cinco tlneles y cinco puentes que atraviesa el Bosque de Tarango y el Parque La Loma
resolviendo el conflicto de movilidad que hasta antes de su desarrollo existia entre el sury el poniente de
la Ciudad de México.
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La concesion del Libramiento Norte de Puebla, disefado para funcionar como una via de circunvalacion
de la capital poblana que solucione los problemas de congestionamiento vial en la carretera federal Méxi-
co-Veracruz, se encuentra en un proceso legal derivado de la decision del Gobierno del Estado de Puebla
para rescatar la concesion que nos fue otorgada en 2008.

Durante 2012 se logr6 la interoperabilidad de todos los dispositivos electronicos de telepeaje que actual-
mente manejan las distintas empresas concesionarias de autopistas de la zona metropolitana del Valle de
México. Mediante el desarrollo de un modelo que permite la lectura multiprotocolo en todos los pdrticos
de ingreso a nuestras autopistasy las de otras concesionarias, se brinda a los usuarios la oportunidad de
tener acceso a toda la red de autopistas urbanas de peaje en el area mencionada, sin importar cual sea el
proveedor del TAG elegido para este propdsito.

Por lo que respecta al Aeropuerto Internacional de Toluca, concesion en la que OHL participa con un 49%,
el aho pasado se registrd una baja de 40% en el nimero de pasajeros que lo utilizan debido a la migra-
cion de algunas lineas aéreas al Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México. Esta situacion, iniciada
con la salida de Mexicana de Aviacién del mercado en 2010, continué afectando a la terminal aérea de
Toluca. Sin embargo, en noviembre Gltimo Aeroméxico anunci6 el reinicio de operaciones en esta Gltima
con cuatro destinos nacionales y uno internacional. La decisién de esta aerolinea troncal puede repre-
sentar el punto de inflexién con el que inicie la recuperacién en el trafico que fluye hacia esta terminal
aérea que, sin duda, seguira representando una oportunidad valiosa dentro del portafolio de OHL México,
sobre todo al considerar que el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México esta llegando a niveles
de saturacion.

La Responsabilidad Social Corporativa de una empresa es hoy un elemento fundamental en la cultura
empresarial. Por ello, al tiempo que se ha seguido apoyando a comunidades marginadas en zonas de
influencia de nuestra infraestructura, ha continuado también nuestra participacion en programas de edu-
cacion vial en distintas escuelas de la zona metropolitana del Valle de México. Al mismo tiempo se tomd
la decision de desarrollar un Sistema de Gestion Integral de Calidad, Medio Ambiente y Prevencion de
Riesgos Laborales en 2013 para su puesta en operacion en 2014. La incorporacion de los dos dltimos
elementos a dicha iniciativa, con efectos claros en el orden social, permitira hacer mas tangible y mensu-
rable el compromiso de OHL México en esos importantes renglones.

A tono con expectativas mejoradas sobre la economia mexicana reflejadas en las mediciones del indice
de Confianza del Consumidor de INEGI y Banco de México durante el Gltimo afio, y coincidiendo con el
inicio de una administracion federal que claramente reconoce la necesidad de reformas de largo plazo
que concatenen y retroalimenten expectativas y resultados, OHL México asume su rol de empresa com-
prometida con el crecimiento sustentable y continuo de la economia mexicana.

Agradezco a todos nuestros clientes, accionistas y proveedores, a nombre de quienes formamos el Conse-
jo de Administracion de OHL México, el apoyo brindado durante el afio recién concluido. Al mismo tiempo
deseo reconocer a nuestros directivos, técnicos, empleadosy trabajadores su apoyo incondicional por ser
éste el elemento fundamental para alcanzar los importantes logros del afo pasado que, sin duda, sientan
las bases para el crecimiento de nuestra empresa y para el desarrollo de la infraestructura productiva y
de servicios de México.

I| d L ,.--""'f

José Andrés de Oteyza

Presidente Informe Anual OHL México 2012



Corporativo

-
y

ESTRUCTURA DE GOBIERNO

Consejo de Administracion

Presidente
Vicepresidente
Consejeros

Secretario no consejero

Comité de Auditoria

Presidente
Miembro

Comité dePracticas Societarias

Presidente
Miembros

Informe Anual OHL México 2012

José Andrés de Oteyza Fernandez
Juan Luis Osuna Gémez

Tomas Garcia Madrid

Enrique Weickert

José Maria del Cuvillo Peman

Felipe Ezquerra Plasencia

Carlos Ruiz Sacristan

Jesis Reyes-Heroles Gonzalez-Garza
Valentin Diez Morodo

José Francisco Salem Alfaro

Carlos Ruiz Sacristan
Jesls Reyes-Heroles Gonzalez-Garza

Carlos Ruiz Sacristan
Juan Luis Osuna Gomez
Valentin Diez Morodo

i
L i
i

T




Junta General

de Accionistas
o I
e Qe "Fa‘“‘as Consejo de Administracin Comité de Auditorfa
Societarias -
Presidente
Vicepresidente
Ejecutivo
Director General Director Director
e Riesgos de Auditorfa
Director
de Asesoria Juridica
[ [ |
Director Director de Relaciones Director Director
Técnico Institucionales de Explotacién Econdmico - Financiero
: |
g I T : T 1
Director de Director : Director Director de Relacidn
i Servicios Corporativos Administrativo : Financiero con Inversionistas
[ [ [ [ [ |
Director Director Director Director Director Director Director
Gerente Gerente Gerente Gerente Gerente Gerente Gerente
CONMEX GANA Autovias - Puebla Viaducto Bicentenario Autopista Urbana Norte Via Rdpida - Poetas Aeropuerto de Toluca
(rganos de gobierno Areas de estructura |:| freas operativas
Obrascon Huarte Lain
[ SA. 100%
Constructora de =
Proyectos Viales de OHL Concesiones,
México, S.A. de C.V. SALU. 8%
1
OHL México,
SAB.deCV.
[ 99.9%% | 99.99% | 99.99% | 69.18% | 9.99%
Organizacién de Proyectos | | Autopista Urbana Norte, | | Autovias Concesionadas Grupo Autopistas Viaducto Bicentenario,
de Infraestructura SA.deCy. OHL, SA.de V. Nacionales, S.A. SA.deCV.00
S.deRL.decy.®
| . | 50% | 50% | 50% | 50% | 99.99%
P —— Operadora Prestadora de Servicios Controladora Via Coordinadora Via
COnces;oRaégcwlmuense, Via Rdpida Poetas, | |  Via Rapida Poniente, Rdpida Poetas, Rdpida Poniente, %HAL L%lt':cs
S SAPI.deCV. SAPIdeCV. SAPIdeCV. SAPIdeCV. S
| 98% | 9%
Seconmex Administracion, Administracion Mexiquense
SA.deCV. del Aeropuerto
Internacional de Toluca,
99.99% SA.deCV.
Ope(adoraCOncesionaria || 9%
Mexiquense, SA.de C.. Servicios Administrativos
o Mexiquenses del Aeropuerto
- - Internacional de Toluca,
Construcciones Amozoc || S.deRL.deCV.
Perote, S.A. de C.V.
99.99%
LatinaMéxico, ||
SA.deCV.

(1) El capital social se encuentra en un fideicomiso.
(2) El capital esta compuesto por 93.53% correspondiente a Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y 6.46% de OHL México, S.A.B. de CV.
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CONCESIONES
Circuito Exterior Mexiquense

Autopista Amozoc - Perote
Viaducto Elevado Bicentenario
Autopista Urbana Norte

Supervia Poetas

Aeropuerto Internacional de Toluca
Libramiento Norte de Puebla

EMPRESAS DE SERVICIOS
Seconmex Administracion, S.A. de CV.
Servicios Administrativos Mexiquenses del Aeropuerto Internacional
de Toluca, S. de R.L. de CV.
Prestadora de Servicios Via Rapida Poniente, S.A.P.l. de C.V.
Operadora Concesionaria-Mexiguense, S.A. de C.V.
Operadora Via Rapida Poetas; S.A.P.l. de CV.
Construcciones Amozoc Perote, S.A. de C\.
Latina México, S.A. de C.V.
Coordinadora Via Rapida Poniente, S:A.P.l. de C.V.

Informe Anual OHL México 2012



Las concesiones de autopistas se encuentran estratégicamente situadas
y cubren necesidades basicas de transporte en las zonas urbanas con
mayor trafico de vehiculos en el Distrito Federal, el Estado de México y
el Estado de Puebla, los cuales redinen el 27% de la poblacién nacional,
generaron conjuntamente en 2011 el 31% del PIB del paisy concentran
el 27% del ndmero total de vehiculos en México, que asciende a
8.6 millones. En el sector aeroportuario participa en el Aeropuerto
Internacional de Toluca, que es el segundo mayor aeropuerto en el area
metropolitana de la Ciudad de México.

AUTOPISTAS km %*
Circuito Exterior Mexiquense (Conmex) 155.0 100
Autopista Amozoc — Perote (Gana) 122.5 69
Viaducto Elevado Bicentenario (Viaducto Bicentenario) 32.0 100
Supervia Poetas (Poetas) 7.0 50
Autopista Urbana Norte (AUNorte) 9.0 100
Libramiento Norte de Puebla (Autovias) 34.9 100
AEROPUERTOS SERVICIOS

Aeropuerto Internacional Aeroportuarios,

de Toluca (AMAIT) complementarios y comerciales 49

* Corresponde a la participacion de OHL México

Informe Anual OHL México 2012
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Trafico medio diario
(Trafico Equivalente Diario Promedio)

2008 2009 2010 2011 2012

Ingresos por peaje

(Miles de pesos)

1,894,824

1,424,644

1,113,254

2008 2009 2010 2011 2012
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Periodo de Concesion:
Febrero de 2003 - Diciembre
de 2051®

Cliente:

Gobierno del Estado de
México

Inversion al 31 diciembre
2012:

$24,921 millones de pesos

Participacion de OHL México:
100%

Longitud:

155 km., actualmente en

operacion 110 km.

(1) De acuerdo a la quinta modificacion al
Titulo de Concesion de fecha diciem-

bre 2012 que consiste en un ajuste de
11 anos en el plazo de vigencia

El Circuito Exterior Mexiquense,
concebido en cuatro fases que
totalizan 155 km de longitud,
constituye el anillo nororiental de
circunvalacion de la Ciudad de
México. Enlaza cuatro autopistas
radiales y finaliza en el limite con
el Estado de Morelos. Su trazado
comunica el area mas densamen-
te poblada del Valle de México asi
como importantes centros comer-
ciales e industriales en la region
nororiente de la zona metropolita-
na. Actualmente el Circuito tiene 3
fases en operacion, comunicando
la primera la zona de Huehuetoca
hasta la zona de Texcoco, la se-
gunda de la zona de Texcoco has-
ta la salida de la autopista Mexi-
co-Puebla y de la zona del lago de




Guadalupe, en el norponiente, a la zona de Tultepec,
para un total de 110 km. en operacién.

En la primera mitad del 2012, se puso en operacion
el acceso denominado San Buenaventura, con el ob-
jetivo de captar los viajes provenientes de la unidad
habitacional del mismo nombre y del municipio de
Ixtapaluca. Asimismo, se concluy6 el distribuidor
vial Rio de los Remedios haciendo mas fluido el tran-
sito, en ambas direcciones, entre el Circuito Exterior
Mexiquense y la Avenida Central y también hacia el
Periférico Oriente.

Resultado de los esfuerzos de comercializacion de la
vialidad llevados a cabo durante el afio como lo es

el aumentar el sefialamiento, tanto el interno como
el inductivo en los principales puntos de acceso, los
ingresos de operacion alcanzaron los $1,894.8 mi-
llones de pesos, lo que representé un aumento del
33% al compararse contra el ano anterior.

Fue a finales del afio cuando se obtuvo debidamente
firmada la Quinta Modificacion al Titulo de Concesion
otorgado el 25 de febrero de 2003 por el Gobierno
del Estado de México, mediante la cual se equilibran
las inversiones que ha requerido esta importante
infraestructura, ajustandose para dichos efectos el
plazo de vigencia de la Concesion y las tarifas corres-
pondientes.

Informe Anu_al OHL México 2012




Autopista Amozoc -

Grupo Autopistas Nacionales, S.A., es la sociedad concesionaria que
administra, opera y mantiene la autopista de peaje Amozoc — Perote.
Esta via alcanzd su etapa de madurez desde el 2008 y su concesion
tiene una vigencia hasta el afio 2033. Incluye el disefio, construccion y
explotacion de 104.9 km. de la autopista de peaje Amozoc — Perote y,
hasta el 2023, la operacion de 17.6 km. del Libramiento Perote. El obje-
tivo de esta concesidn es consolidar el corredor vial conocido como Co-
rredor Carretero Altiplano, que conecta, a través de una ruta mas corta
y segura, la capital y la region central del pais con el Puerto de Veracruz
en el Golfo de México.

Durante 2012 esta via registrd un crecimiento de 21% en sus ingresos
de operacion alcanzando los $404.6 millones de pesos, resultado de
los ajustes tarifarios que tuvieron lugar en el mes de enero.

Informe Anual OHL México 2012

Periodo de Concesion:
Noviembre de 2003 - Noviembre 2033

Cliente:
Secretaria de Comunicacionesy
Transportes

Inversion al 31 diciembre 2012:
$3,059 millones de pesos

Participacion de OHL México:
69%

Longitud:
122.5 km.
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Trafico medio diario

(Trafico Equivalente Diario Promedio)

25,731
26,731
28,202
28,795

18,911

2008 2009 2010 2011 2012

Ingresos por peaje
(Miles de pesos)

304,008
333,316
404,636

262,541

145,410

2008 2009 2010 2011 2012
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OHL México tiene una participacion del 100% en el
capital social de Viaducto Bicentenario, la cual es
titular de una Concesion otorgada por el Estado de
México con una vigencia hasta el afio 2038 para di-
sefar, construir y operar un viaducto elevado de 32
km. de doble sentido y con peaje totalmente auto-
matico. Viaducto Bicentenario ofrece una alternativa
con mejores tiempos de recorrido en comparacion
con la vialidad actualmente existente para la ruta
Toreo-Tepalcapa en sus diferentes combinaciones
de origen y destino.

El proyecto esta estructurado en tres fases: la pri-
mera consiste en un viaducto con caracter reversible
de 22 km., entre Toreo y Tepalcapa; en la segunda

fase se ejecutara un segundo viaducto en paralelo
una vez alcanzado el maximo aforo vehicular, y en la
tercera se prolongaran 10 km. en ambos sentidos.

Durante el afio se llevaron a cabo importantes es-
fuerzos de comercializacion de la vialidad, entre los
que destacan campanas publicitarias en el Periféri-
co Norte con el objetivo de brindar informacion a los
usuarios de los beneficios en el uso de la Autopista.

De igual forma, se aument6 la base de clientes que
cuentan con el dispositivo electronico TAG, dado que
ésta vialidad consta de un sistema de peaje 100%
electrénico.
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Autopista Urbana

Salidas & Querdlirg, Todecd j Codrnivica

aul e anlan [ Fewpe la)
il A pinfeEnle
sl v
t . Wr
A Guersiare
L]
Periférico Ngrfe

L -

EDOMEX

e
A

Trafico medio diario
(Intensidad Media Diaria)

12,349

4,520

2011 2012

Ingresos por peaje
(Miles de pesos)

[
-]
al
o
i
N
wn
-
2011 2012

Informe Anual OHL México 2012

.

Autopista

Periodo de Concesion:
Julio 2010 - Junio 2043®

Cliente:
Gobierno del Distrito Federal

Inversion al 31 diciembre 2012:
$9,522 millones de pesos

Participacion de OHL México:
100%

Longitud:
9.8 km.

(1) 30 afos a partir del inicio de operaciones

Autopista Urbana Norte, S.A. de
CV. es la sociedad concesionaria
encargada de disenar, construir, fi-
nanciary operar un viaducto eleva-
do de doble cuerpo con peaje com-
pletamente automatizado, entre el
antiguo Toreo y el distribuidor vial
San Antonio.

Esta vialidad discurre entre Cuatro
Caminos y el distribuidor vial San
Antonio, y conecta los segundos
pisos del Estado de México y el
Distrito Federal, integrando el nor-



Urbana Norte

te, centro y poniente de la capital. Su trazado incluye
un tdnel de 0.8 km. en doble nivel ejecutado con el
fin de preservar el Bosque de Chapultepec, asi como
el punto de mayor altura, de 37 metros, dentro del
sistema vial de segundos pisos de la ciudad.

Fue en abril cuando se puso en operacion una nue-
va seccion del Tramo |. La seccion habilitada, entre
Ejército Nacional y Palmas, enlaza con las otras dos
que habian sido abiertas durante el 2011 permitien-
do una conexion continua desde el Viaducto Bicen-
tenario (en el Estado de México) hasta Palmas (en
el Distrito Federal) e incluye el enlace ubicado en la
Avenida Conscripto.

A finales del 2012 se pusieron en operacién los
Gltimos dos Tramos. El primero de ellos, Tramo |lI,
inaugurado en octubre, es un viaducto elevado que
recorre una distancia de 5.7 km. entre Alencastre y el
distribuidor vial San Antonio. El segundo, Tramo II,
de 0.8 km. es un tlnel bajo el Paseo de la Reforma,
fue abierto al trafico a principios del mes de diciem-
bre. Con la puesta en operacion de estos dos tramos,
se consigue dar continuidad a un trayecto que tiene
una longitud cercana a los 10 km. y se integra a un
circuito que desde Querétaro a Cuernavaca mejora
significativamente la conectividad local y regional
del centro del pais.
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= Periodo de Concesion:
¥ 4 Abril de 2010 - Abril 2043®

Cliente:
Gobierno del Distrito Federal

Inversion al 31 diciembre 2012:
$2,607 millones de pesos®

T Caiowm

Participacion de OHL México:
50%

Longitud:
7 km.®, actualmente en operacioén 5 km.

Trafico medio diario (1) 30 afos a partir del inicio de operaciones
(2) Estos montos corresponden al 50% de la participacion de OHL México

(Trafico Equivalente Diario Promedio) (3) De acuerdo a la primera modificacién al Titulo de Concesion de fecha
julio 2012 que consiste en una extension de aproximadamente 2 km.

Ingresos por peaje

(Miles de pesos)
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Supervia Poetas, concesion en la cual OHL México
tiene una participacion del 50%, fue concesionada
por el gobierno del Distrito Federal en abril de 2010
como el eje suroeste, ahora con 7 km. de longitud,
de la autopista urbana de peaje destinada a unir las
salidas hacia Querétaro, Toluca y Cuernavaca. Cons-
tituye un sistema vial con cinco tinelesy cinco puen-
tes que atraviesan el Bosque de Tarango y el parque
La Loma. Con tramos variables de cuatro y seis carri-
les de circulacion, esta destinada a resolver el con-
flicto de movilidad existente entre el sury poniente
de Ciudad de México.

En el mes de julio de 2012 le fue otorgado por parte
del Gobierno del Distrito Federal, la primera modifi-
cacion al titulo de concesion el cual contempla un
tramo adicional elevado de aproximadamente 2 km.
de longitud, para unirse con la llamada Autopista Ur-
bana Sur sobre el Periférico.

Un mes mas tarde, la sociedad concesionaria firmo
un contrato de crédito por $700 millones de pesos.
El destino de dichos recursos fue financiar la cons-
truccion de la extension de la concesidn, respecto
del tramo adicional elevado de aproximadamente 2
km. de longitud.

En 2012 se continud con el avance en la construc-
cién de esta importante obra. El primer tramo del re-
corrido, de 1.6 km. de longitud y que enlaza Avenida
Centenario -a la altura de Avenida de los Poetas- con
la Calzada de las Aguilas, entré en servicio en el mes
de octubre. Dos meses mas tarde, el trayecto final
entre las Aguilas y Avenida Luis Cabrera, se abri6
al trafico con circulacién reversible, sentido sur-po-
niente por las mafnanasy de Santa Fe hacia Periférico
sur por las tardes.

Informe AnLial OHL México 2012
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Administradora Mexiquense del Aeropuerto Interna-
cional de Toluca, S.A. de CV. (AMAIT) es la compania
a la cual el Gobierno Federal otorgd una Concesion
con una vigencia hasta el ano 2055 para operar el
Aeropuerto de Toluca. Los otros accionistas de AMAIT
son el Gobierno del Estado de México con el 26% vy
Aeropuertos y Servicios Auxiliares (ASA) con el 25%.

El Aeropuerto de Toluca esta localizado en el Estado
de México, aproximadamente a 40 km. al oeste de la
Ciudad de México y forma parte estratégica del Sis-
tema Metropolitano de Aeropuertos (SMA). El Aero-
puerto Internacional de Toluca ocupa un terreno de
694 hectareas, cuenta con 26 puertas de abordaje,
la pista de aterrizaje mas larga del pais, capacidad
instalada actual para atender hasta 8 millones de
pasajeros al afo y capacidad potencial para atender
hasta 25 millones de pasajeros por afo.

Informe Anual OHL México 2012

En el 2012 el nivel de pasajeros comerciales conti-
nué con una tendencia a la baja registrando 895 mil
pasajeros. Esto es producto de la continua segmen-
tacion de operaciones entre Toluca y el Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México (“AICM™) de
lineas aéreas que han venido consolidando su pre-
sencia en el aeropuerto de la Ciudad de México, tras
la salida de Mexicana de Aviacion. Mientras la baja
demanda de infraestructura aeroportuaria perma-
nezca, el Aeropuerto mantiene una politica de con-
tencion y reduccion de costos, al tiempo que realiza
esfuerzos de comercializacion con lineas aéreas in-
ternacionales interesadas en participar en el merca-
do de aviacién comercial de la Zona Metropolitana
de la Ciudad de México. En este sentido, la aerolinea
Spirit Airlines aumenté su oferta comercial desde
Toluca, inaugurando en junio operaciones diarias




entre el Aeropuerto de Toluca vy el
Aeropuerto de Dallas Fort Worth,
uno de los principales destinos
internacionales del AICM. Por su
parte, en noviembre, Aeroméxico
anuncié el reinicio de operacio-
nes desde el Aeropuerto de Tolu-
ca a partir del 25 de febrero del
2013 con cinco destinos, cuatro
de ellos nacionales y uno interna-
cional. Con esto, se incrementara
la conectividad nacional e inter-
nacional desde la capital mexi-
guense y se atendera la creciente
demanda de vuelos a la ciudad de
México.
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Periodo de Concesion:
Septiembre de 2005 -
Septiembre 2055

Cliente:
Secretaria de Comunicacionesy
Transportes

Inversion al 31 diciembre 2012:

$3,079 millones de pesos

Participacion de OHL México:
49%

Servicios:
Aeroportuarios,
complementarios y comerciales

Pasajeros anuales
(Millones)
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2008 2009 2010 2011 2012

Ingresos
(Miles de pesos)

2008 2009 2010 2011 2012
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Norte de Puebla
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Periodo de Concesion:
Marzo de 2008 - Marzo de 2038

Cliente:
0 O Gobierno del Estado de Puebla

Inversion al 31 diciembre 2012:
$710 millones de pesos

8 . Participacion de OHL México:
100%

Longitud:
e 35 km.

El 24 de marzo de 2008, Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. sus-
cribié con el Gobierno del Estado de Puebla, el titulo de concesién para
la elaboracién del proyecto, construccion, explotacién, operacién, con-
servacion y mantenimiento del Libramiento Norte de la Ciudad de Pue-
bla por un plazo de 30 anos.

El 9 de mayo de 2012 el gobierno del Estado de Puebla, publicé en su
periddico oficial un acuerdo mediante el cual anunciaba su decision
de rescatar la concesion otorgada a Autovias Concesionadas OHL, S.A.
de CWV. filial de OHL México, S.A.B. de C.V. Derivado de lo anterior, a fi-
nales de ese mismo mes la empresa inicio las actuaciones legales con
el objetivo de proteger sus legitimos intereses y los de sus accionistas
frente a la decision del Gobierno del Estado de Puebla. Actualmente se
mantiene un litigio derivado de la decision del Gobierno del Estado de
Puebla para rescatar dicha concesion.




SECONMEX ADMINISTRACION, S.A. DE C.V. (SECONMEX)

Su actividad principal es la prestacion de servicios profesionales, técnicos y administrativos a partes relacionadas.

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS MEXIQUENSES DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOLUCA,
S. DE R.L. DE C.V. (SAMAIT)

Su actividad principal es la prestacion de servicios profesionales, técnicos y administrativos para el personal del Aero-
puerto Internacional de la Ciudad de Toluca.

PRESTADORA DE SERVICIOS ViA RAPIDA PONIENTE, S.A.P.I. DE CV. (PSVRP)

Su actividad principal es la prestacion de servicios profesionales, técnicos y administrativos para la concesionaria en-
cargada del proyecto Via Rapida Poetas.

OPERADORA CONCESIONARIA MEXIQUENSE, S.A. DE C.V. (OPCOM)

Su actividad principal es la de operar, administrar, explotar, conservary mantener carreteras y puentes de jurisdiccion
federal o local, y demas proyectos de infraestructura, negocios y/o actividades dentro del marco de la ley aplicable, asi
como la celebracién de actos o contratos relacionados con las actividades anteriores.

OPERADORA ViA RAPIDA POETAS, S.A.P.l. DE CV. (OVRP)

Su actividad principal es la de operar, construir, remodelar, restaurar, conservar, mantener, explotary administrar todo
tipo de carreteras, puentes, tlneles y demas proyectos de infraestructura de jurisdiccion local o federal.

CONSTRUCCIONES AMOZOC PEROTE, S.A. DE C.V. (CAPSA)

Su actividad principal es construir, conservar y mantener la via concesionada de jurisdiccién federal consistente en
122.5 km., conocida como Autopista Amozoc — Perote y que discurre por los estados de Puebla, Tlaxcala y Veracruz.

LATINA MEXICO, S.A. DE C\V. (LATINA)

Su actividad principal es la de suministrar, a sociedades afiliadas o subsidiarias, servicios de construccion, conserva-
cién y mantenimiento de carreteras y puentes de jurisdiccion federal o local, ya sea directamente o mediante subcon-
tratacion de terceros.

COORDINADORA ViA RAPIDA PONIENTE, S.A.P.l. DE C.V. (PONIENTE)

Su actividad principal es construir, conservar y mantener la via concesionada consistente en aproximadamente 7 km.
carreteros conocido como Supervia Poetas, ubicado en la parte surponiente de la Ciudad de México.

Informe Anual OHL México 2012
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Financiamiento de Controladora Via Rapida Poetas

El 7 de agosto de 2012 Controladora Via Rapida Poetas, S.A.P.I. de C.V.,
en la cual OHL México tiene una participacion del 50%, cerr6 exitosa-
mente un crédito por $700 millones de pesos, en el que participaron
Banco Nacional de Obras y Servicios Pdblicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Instituciéon de Banca de Desarrollo y Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte. Los re-
cursos provenientes de este crédito estan siendo utilizados para finan-
ciar la construccion de la extension de la concesion otorgada a Poetas
el 12 de julio de 2012, respecto del tramo adicional elevado de aproxi-
madamente 2 km. de longitud, para unirse con la llamada Autopista
Urbana Sur sobre el Periférico.

Interoperabilidad de los dispositivos electronicos de telepeaje en las
autopistas de la zona metropolitana del Valle de México

Con el objeto de garantizar la interoperabilidad de todos los dispositi-
vos electronicos que actualmente operan en las empresas concesiona-
rias de la zona metropolitana del Valle de México, se ha culminado el
desarrollo de un modelo que se sustenta en la lectura a nivel de campo
de todos los TAG con independencia de la tecnologia empleada. La im-
plementacién de lectura multiprotocolo se ha realizado en todos los
porticos y vias de telepeaje instalados en las autopistas en operacién
participadas por OHL México. En un esfuerzo sin precedentes en Mé-
xico, los operadores de telepeaje IAVE de la empresa |+D, y TeleVia-
Opcom, de OHL México, han puesto a punto la plataforma tecnolégica
que, desde el pasado 22 de septiembre, permite la interoperabilidad
de ambos sistemas. Esta medida, asumida de forma coordinada, fa-
cilita a los automovilistas usuarios de ambos operadores el uso de la
moderna red de autopistas urbanas de peaje de la zona metropolita-
na sin que el proveedor de TAG que hayan elegido sea un obstaculo
para su movilidad. Las autopistas que en una primera fase participan
en este esquema de interoperabilidad son Viaducto Bicentenario, Au-
topista Urbana Norte, Supervia Poetas, participadas las tres por OHL
México, y Autopista Urbana Sur, adjudicada al consorcio formado por
las empresas Controladora de Operaciones de Infraestructura y Promo-
tora de Desarrollo de América Latina, sin participacion de OHL. Bajo
este esquema de interoperabilidad, en la zona metropolitana del Valle
de México, que concentra una poblacion de cerca de 20 millones de ha-
bitantes, con un parque que supera los 7 millones de vehiculos, se ha
integrado una red de 53 km. de autopistas de cuota concesionados por
los gobiernos del Estado de México y del Distrito Federal, destinados a
mejorar significativamente la movilidad urbana.



Apertura de nuevo tramo de Supervia Poetas

El 4 de diciembre de 2012 se puso en operacion el trayecto final entre
las Aguilas y Avenida Luis Cabrera en la Supervia Poetas y esta ope-
rando de forma reversible, sentido sur-poniente por las mafianas y de
Santa Fe hacia Periférico sur por las tardes.

Apertura de Tramo Il en la Autopista Urbana Norte

El 3 de diciembre de 2012 se puso en operacidén una nueva seccion de
la Autopista Urbana Norte conocido como Tramo Il, el cual tiene una
distancia de aproximadamente 0.8 km. de tlnel bajo el Paseo de la Re-
forma con el fin de preservar el Bosque de Chapultepec.

Apertura de nuevo tramo de Autopista Urbana Norte dentro del Tramo Il

El 29 de octubre de 2012 inici6 operaciones una nueva seccion de la
Autopista Urbana Norte dentro del Tramo Ill. Dicha seccién consiste en
un viaducto elevado que recorre una distancia de 5.7 km. entre Alen-
castre y el distribuidor vial San Antonio.

Apertura del Tramo | de Supervia Poetas

El 4 de octubre de 2012 entr6 en servicio el primer tramo de la Supervia
Poetas el cual tiene una longitud de 1.6 km. y enlaza Avenida Centena-
rio -a la altura de Avenida de los Poetas- con la Calzada de las Aguilas.

Apertura de nuevo tramo de Autopista Urbana Norte dentro del Tramo |

El 2 de abril del 2012 se puso en operacién una nueva seccion de la
Autopista Urbana Norte dentro del Tramo I. Dicha seccién se conecta
con las dos abiertas anteriormente permitiendo una conexioén continua
desde el Viaducto Bicentenario hasta Palmas e incluye el enlace ubica-
do en la Avenida del Conscripto. Con su puesta en servicio se mejorara
el trafico que entra a Ciudad de México por el norte desde el Estado de
México, en las zonas de Lomas de Sotelo, Polanco, Lomas Hipédromo,
Tecamachalco, La Herradura y en su bajada por Conscripto.

Informe Anual OHL México 2012



CONSTRUCCION

Avance de obra en Autopista Urbana Norte

Durante el 2012 se lograron importantes avances en
la obra mediante la apertura de nuevos tramos. Esta
vialidad esta operando al 100% su tramo elevado y
se esta trabajando en la rehabilitacion del entorno
de la Fuente de Petréleos.

Avance de obra de Supervia Poetas

En 2012 se continué con los avances de construc-
cién de esta obra, misma que consta de mas de 7
km. de longitud troncal y estan previstos un total
de cinco kildmetros adicionales de enlaces y obras
complementarias. Se ha puesto en servicio el primer
tramo de 1.6 km. de longitud que enlaza Avenida
Centenario con la Calzada de las Aguilas y el trayec-
to final entre las Aguilas y Avenida Luis Cabrera esta
operando de forma reversible.

Circuito Exterior Mexiquense recibe quinta modifi-
cacion al titulo de concesion

El 19 de diciembre del 2012 Concesionaria Mexi-
qguense, S.A. de C\V., subsidiaria de OHL México, re-
cibi6 debidamente firmada la Quinta Modificacion
al Titulo de Concesion que le fue otorgado el 25 de
febrero de 2003 por el Gobierno del Estado de Mé-
xico, para la construccién, explotacion, operacion,
conservacién y mantenimiento del conjunto de au-
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topistas que integran el Sistema Carretero del Orien-
te del Estado de México, conocido como el “Circuito
Exterior Mexiquense”. Mediante esta modificacion
se equilibran las inversiones que ha requerido esta
importante infraestructura, ajustandose para dichos
efectos el plazo de vigencia de la Concesion y las ta-
rifas de peaje correspondientes.

Controladora Via Rapida Poetas recibe primera mo-
dificacion al titulo de concesion

El 13 de julio de 2012 Controladora Via Rapida Poe-
tas, S.A.P.I. de C.V., subsidiaria de OHL México en la
cual tiene una participacion al 50%, celebr6 la Pri-
mera Modificacion al Titulo de Concesién que le fue
otorgado por el Gobierno del Distrito Federal, para
la construccidn, uso, aprovechamiento, explotacion
y administracién de una via de comunicacion urbana
de peaje, clasificada como viaducto, de aproximada-
mente cinco kilometros de longitud, con inicio en en-
tronque con la Avenida Centenario en la Delegacion
Alvaro Obregén, y terminacién en entronque con la
Avenida Luis Cabrera, en la Delegacion Magdalena
Contreras, en el Distrito Federal, y los entronques
con las Avenidas Luis Cabrera, las Torres, las Aguilas
y Centenario. La modificacion al Titulo de Concesion
consiste en la extension de la concesién con un tra-
mo adicional elevado de aproximadamente 2 km. de
longitud, para unirse con la llamada Autopista Urba-
na Sur sobre el Periférico. El tramo adicional permiti-
ra integrar de mejor manera la vialidad concesionada
dentro del Plan Integral de Vialidades en dicha zona.



Corporativa

Al igual que el enfoque en los negocios es primordial para OHL México, el desarrollo de programas que
beneficien a las comunidades donde operamos, asi como a nuestros colaboradores. Es por ello que hemos
creado politicas y procesos que sirven de marco a nuestras actividades tanto internas como externas.

CAPITAL HUMANO

El crecimiento del capital humano al 31 de diciembre de 2012, alcanz6 un total de 1,397 empleados, es de-
cir, un 13.5% mas respecto del afo 2011, cifra que obedece al desarrollo de los procesos constructivos que
corresponden de igual forma que el ano anterior, a la Autopista Urbana Norte y Supervia Poetas. Del total, un
8% son temporalesy el 92% restante cuenta con un contrato de tiempo indefinido.

Nidmero de empleados

1,397

1,231

2011 2012

Distribucion de empleo por:

Género y Categoria de Empleo
(Total de empleados 1,397)

26 471

Directivos  Administrativos  Operativos

900

I Hombres 1,191
Mujeres 206
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Tipo de Contrato y Categoria de Empleo
(Total de empleados 1,397)

26 471 900
8%
26 436 826
92%
35 74
Directivos ~ Administrativos  Operativos
Indefinido 1,288
Temporal 109
REGION
DISTRITO ESTADO
2012 FEDERAL DE MEXICO PUEBLA TLAXCALA
Directivos 25 1 0 0
Administrativos 176 259 19 11
Operativos 3 743 77 58
Total 204 1,003 96 69

Clase de Empleados
(Total de empleados 1,397)

Sindicalizados 900
35%

No sindicalizados 497
65%
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La mayoria de la poblacion de los colaboradores de OHL México es joven de maximo 30 afos de edad, como
se aprecia en la siguiente tabla, donde se observa la distribucién del empleo de acuerdo a la titulacién:

Hasta 30 Entre 31y Entre 46y | Mayores de
Categoria anos de 45 anos de | 55afosde | 56 afosde TOTAL
edad edad edad edad
Sexo H M H M M H M H M
Directores 9 9 0 8 26
gtjgfr‘ijgfes 51 | 30 | 112 | 38 | 17 | 5 | 16 196 | 73
Carrera Técnica 328 54 192 24 30 1 1 1 551 80
Carrera Técnica Trunca 52 14 65 9 14 - 3 134 23
Administrativos y Secretariales - 3 - 7 - 5 - 1 - 16
Educacion mediay basica 85 5 130 4 53 5 16 284 14
Total 516 | 106 | 508 82 123 16 44 2 1,191 | 206

Asimismo, OHL México busca la mejora continua a través del crecimiento personal, para ello promueve el
desarrollo de habilidades y la formacion académica para sus colaboradores mediante el programa de becas
de formacion que incluye posgrados y diplomados en areas como:

Administracion de Empresas

Finanzas

Administracién de la Construccién
Ingenieria en Geotécnica

Direccion Estratégica de Recursos Humanos

Horas de formacion al afo por empleado, desglosado por género y categoria de empleado

Horas de Formacion por Género
(Total de empleados 1,397)

Horas de Formacion por Categoria de Empleo
(Total de empleados 1,397)

1%
I Hombres 35,954 Directivos 352
Mujeres 4,862 22% Administrativos 8,883
Operativos 31,581
77%
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RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

Compromiso social y ambiental

OHL México reforzé su compromiso con la sociedad
durante el 2012 fortaleciendo sus programas de ac-
cién social en sus tres vertientes principales, acor-
des con la naturaleza de su negocio:

e Educacion vial en las escuelas
e Seguridad vial en las autopistas

* Apoyo a la insercion de colectivos en riesgo de
exclusion social

Al mismo tiempo continua con el cumplimiento de
compromisos con la administracion piblica, deriva-
do de la construccion, con el fin de minimizar sus
impactos sociales y ambientales.

Compromiso Social

Educacion vial en escuelas primarias — “Caminando
y Educando”

2012 fue el afo en que OHL México lanzé su progra-
ma piloto de educacion vial en 7 escuelas de edu-
cacion basica que se encuentran dentro de la zona
de influencia de sus principales infraestructuras de
transporte, es decir, la zona conurbada de la Ciudad
de México.

Con el fin de lograr cambios de conducta inmediata
y futura, al hacer conciencia en los nifios de 52y 62
de primaria, OHL México desarrollé un manual de
educacion vial para maestros asi como un taller en
conjunto con Eduguémonos con México, A.C. para
llevar a las aulas los conceptos de normatividad y
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valores necesarios para ser un buen conductor, pea-
tén, pasajero, y en general para la convivencia en
sociedad, mezclados con la curricula educativa de
estos afios escolares, para reforzar asi los conceptos
aprendidos en clase.

En este ciclo escolar, se han alcanzado a poco mas
de 500 alumnos, los cuales ya conocen la reglamen-
tacién y las conductas adecuadas para ser un buen
conductor y ciudadano. Resultado de esto se ha lo-
grado captar el interés de los padres de familia y pro-
fesores de otros grados escolares.

Seguridad vial en las autopistas — “Conductor Res-
ponsable”

Década de accion para la seguridad vial

En continuidad con el decenio convocado por la ONU
y como compromiso propio de OHL México para re-
ducir el nimero de accidentes viales en México, en
este ano se reforzaron las campanas de seguridad
vial en las carreteras, personalizando adn mas los
mensajes de concientizacion en las carreteras ope-
radas por la empresa, de acuerdo a la tipologia y ca-
racteristicas especificas de cada una e incluso, de
cada tramo.

De este modo, la campafa “Conductor responsable
seguro llega” fue mas alla de los consejos generales
para conducir seguro y evitar las principales causas
de accidentalidad, y recomend6 medidas especi-
ficas, pertinentes a cada autopista, a través de las
plumas de peaje, mensajes electrénicos y volantes
que advertian de las consecuencias de no seguir las
recomendaciones.



Asimismo, buscando impactar menos en el ambien-
te, los mensajes impresos se redujeron de folleto a
volantes de una sola hoja, reduciendo asi el uso del

papel.

Apoyo a la insercion de colectivos en riesgo de ex-
clusion social - “Apadrina a un niiio indigena”

Compromiso compartido

Después de cuatro afios de contribuir de manera
econémica y con despensas mensuales a nifos de
la comunidad indigena mazahua, primero a 100 y
desde el 2011 a 300 nifios de la comunidad indige-
na mazahua, OHL México ha adquirido ya, un papel
importante para un sector de dicha comunidad del
Estado de México, cuyos ahijados de 5 a 15 afnos de
edad se sienten mas comprometidos a terminar su
educacién primaria y secundaria gracias al apoyo
conjunto de la empresay la Secretaria de Desarrollo
Social del Gobierno del Estado de México.

El programa busca que los nifios con carencias eco-
ndmicas permanezcan en la escuela, y de este modo
amplien sus horizontes y tengan mayores oportuni-
dades de desarrollo.

Alinicio del programa, hace 4 afos, la desercién es-
colar era de un 12%, y hoy en dia al menos para los
ahijados de OHL México ha reducido el ndmero a un
2%, gracias a la relacion estrecha y al compromiso
mutuo adquirido tanto por la compafia como por los
propios padres y alumnos.

Compromiso Ambiental
Proteccion a la biodiversidad

No obstante que la actividad de OHL México es la de
ser operadores en el sector de concesiones en cuan-
to a infraestructuras de transporte en el pais y no
construye directamente, reconocemos que el impac-
to en la biodiversidad mediante nuestros proveedo-
res llega a ser alto en el momento de la construccion
de las infraestructuras.

Es por ello que estamos comprometidos a rescatary
proteger en la medida de lo posible, las areas natu-
rales y ecosistemas que se lleguen a ver afectados.
De este modo, durante el ejercicio reportado, se pro-
tegieron 3 habitats que representaron 307°300,000
m2, ademas de 335’567,178 m2 de areas sensi-
bles protegidas, principalmente en los entornos de
Supervia Poetas y Autopista Urbana Norte. Aunado
a los 12°081,150.28 m2 de superficie en manteni-
miento que corresponde a las infraestructuras en
operacion.

Afortunadamente en la proteccion de estas areas no
se afect6 a ninguna especie de flora o fauna en peli-
gro de extincion.
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y Consejeros

El sefior Osuna se desempefié como Director General de la Compaiiia hasta el 21 de febrero de 2013. El sefior Sergio
Hidalgo sustituye al Ing. Juan Osuna, quien continuara siendo Vicepresidente Ejecutivo. El Ing. Osuna es actualmente
Consejero Delegado de OHL Concesiones y miembro del consejo de administracion de diversas sociedades del Grupo
OHL. Anteriormente desempefié en diversos cargos directivos en el Grupo OHL en el area de Promocién de Infraes-
tructura de Transporte y en TYPSA, destacada sociedad de servicios de ingenieria. Es Ingeniero de Caminos, Canalesy
Puertos por la Universidad Politécnica de Madrid, M.S. por la Universidad de Wisconsin y MBA por la Universidad de
Comillas.

El sefor Hidalgo Monroy fue nombrado Director General de la Compaiifa el 21 de febrero del 2013. Su dltimo cargo fue
el de Director General del Instituto para la Seguridad y Servicios Sociales para los Trabajadores del Estado (ISSSTE). Pre-
vio a su nombramiento como director del ISSSTE, se desempeid como Director General del Servicio de Administracion
y Enajenacion de Bienes de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico y como oficial mayor de la misma. Es Licenciado
en Derecho por la Universidad Andhuacy cuenta con una maestria en Finanzas y Banca Internacional por la Universidad
de Columbia en Nueva York.

El sefior Campos actualmente es Director Técnico de la Compaiifa. Anteriormente se desempefié como Subdirector de
Infraestructura Hidraulica y Urbana, y asimismo fue Jefe de la Unidad de Agua Potable y Saneamiento de la Comision
Nacional del Agua y como Director de Construccion de la Secretaria de Agricultura y Recursos Hidraulicos durante 3
anos. Es Ingeniero Civil por el Instituto Politécnico Nacional.

El sefior Quinde actualmente es Director de Explotacion de OHL México S.A.B. de C.V. Anteriormente se desempeind
durante 15 afios en Operacion y Conservacion de Autopistas Concesionadas S.A. de C.V. en donde su dltimo cargo fue
Director de Operacién y Administracion. Es Licenciado en Administracion de Empresas en la Universidad de Piura en
Per(i y obtuvo un MBA en el Instituto Panamericano en Alta Direccién de Empresa (IPADE).

El sefior Lira es actualmente Director Econdmico Financiero de OHL México S.A.B. de C.V. Es Licenciado en Administra-
cion de Empresas por la Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM) y cuenta con Maestria (MBA) en el Instituto
Panamericano de Alta Direccion de Empresas (IPADE). Recientemente se venia desempefiando como CFO de Techinty
dentro de su larga trayectoria en el sector financiero ha fungido como Director de Finanzas y Administracion de Cable-
mas, S.A. de C.V., de Bebidas Refrescantes, S.A. de C\V., (del sistema Coca-Cola) y en el Grupo Embotellador Latinoame-
ricano de Coca-Cola, Panamerican Beverages Inc.

El senor Fernandez es actualmente Director Juridico de OHL México S.A.B. de C.V. Anteriormente se desempefié como
Abogado durante 6 afos en el despacho Bermidez, Wiencke y Bermldez S.C. y en el Banco Nacional de México, S.A.
durante 5 afios. Es Licenciado en Derecho en la Universidad Iberoamericana y obtuvo un postgrado en el Instituto Tec-
nolégico y de Estudios Superiores de Monterrey.
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El sefior de Oteyza actualmente es Presidente del Grupo OHL en México y miembro del consejo de administracién de
diversas sociedades del Grupo OHL. Anteriormente se desempefié como Director General de Financiera Nacional Azuca-
rera, Secretario del Patrimonio y Fomento Industrial del Gobierno de México, Embajador de México en Canaday Director
General de ASA. Es Licenciado en Economia por la UNAMy cuenta con una maestria de la Universidad de Cambridge en
Inglaterra.

El sefior Osuna actualmente es Vicepresidente Ejecutivo de la Comparifa, Consejero Delegado de OHL Concesiones y
miembro del consejo de administracion de diversas sociedades del Grupo OHL. Anteriormente desempefié en diversos
cargos directivos en el Grupo OHL en el area de Promocién de Infraestructura de Transporte y en TYPSA, destacada so-
ciedad de servicios de ingenieria. Es Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por la Universidad Politécnica de Madrid,
M.S. por la Universidad de Wisconsin y MBA por la Universidad de Comillas.

El sefior Garcia actualmente es Consejero Delegado del Grupo Villar Mir, Consejero Ejecutivo de Fertiberia S.A. (Grupo
Villar Mir), miembro del Consejo de Administracion de OHL, S.A., OHL Concesionesy de diversas sociedades del Grupo
OHL. Es Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por la Universidad Politécnica de Madrid y obtuvo un MBA en la Uni-
versidad IESE.

El sefior Weickert actualmente es Director General Econémico Financiero de OHL y miembro del consejo de adminis-
tracion de diversas sociedades del Grupo OHL. Anteriormente se desempefié como Director Econdmico Financiero de
Fertiberia, S.A. (Grupo Villar Mir), lider en el sector espafiol de Agroquimicos, y trabajé en Deloitte, S.L. en el sector de
Energia y Telecomunicaciones. Es Licenciado en Ciencias Econdmicas Empresariales por la Universidad de Sevilla y es
auditor inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) del Ministerio de Economiay Hacienda de Espana.

El senor del Cuvillo actualmente es Director General de Servicios Juridicos y Vicesecretario del Consejo de Administra-
cion de OHL y miembro del consejo de administracion de diversas sociedades del Grupo OHL. Anteriormente desem-
pend diversos cargos en el area juridica del Grupo OHLy trabajé como Director de Asesoria Juridica y Vicesecretario de
Administracion de la Sociedad General de Obras y Construcciones S.A. Es Licenciado en Derecho por la Universidad
Complutense de Madrid.

El sefior Ezquerra actualmente es Director General de Economia y Finanzas de OHL Concesiones y miembro del consejo
de administracion de diversas sociedades del Grupo OHL. Anteriormente desempefid diversos cargos dentro del Grupo
OHL Yy trabajé en la division de auditoria de Arthur Andersen. Es Ingeniero por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros
Navales de la Universidad Politécnica de Madrid.
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El sefor Ruiz Sacristan actualmente es miembro del Consejo de Administracién de Southern Copper Corporation, Banco
Ve por Mas, Constructora y Perforadora Latina, ASARCO y Sempra Energy. Anteriormente se desempend como Director
de Sempra Energy, fue Director General de Petréleos Mexicanos, Secretario de Comunicaciones y Transportes del Go-
bierno Federal, asi como en diversos cargos dentro de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico y el Banco de México.
Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Anahuac, con Maestria en Finanzas y Administracion
de la Universidad de Northwestern en Chicago.

El sefior Reyes-Heroles actualmente es Presidente del Consejo y Director General de GEA (Grupo de Economistas y
Asociados). Anteriormente se desempefié como Director General de PEMEX, Embajador de México en Estados Unidos,
Secretario de Energia, y Director General de BANOBRAS. Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnolégico de
México y cuenta con estudios de Derecho en la UNAM. Asimismo es Doctor en Economia por el Instituto Tecnolégico de
Massachussets.

El sefior Diez Morodo actualmente es Vicepresidente de Grupo Modelo y del Instituto Mexicano para la Competitividad
(IMCO). Adicionalmente es Presidente del Comité Bilateral México — Espaiia del Consejo Empresarial Mexicano Exterior
(COMCE), Presidente del Consorcio Empresarial DM, Presidente del Consejo Mexicano de Hombres de Negocios y Pre-
sidente del Consejo de la Universidad Iberoamericana y miembro del Consejo de Administracién de Grupo Financiero
Banamex, Kimberly Clark de México, DES, Multivision MVS Comunicaciones, Avantel, Grupo Ferroviario Mexicano, Grupo
Alfa y Citigroup — Salomén Smith Barney. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Iberoameri-
canay también cuenta con estudios de posgrado en Mercadotecnia, Ventas y Administracién de Personal en la Univer-
sidad de Michigan en Ann Arbor.

El sefior Salem es Licenciado en Derecho con Mencién Honorifica por la Universidad Nacional Autonoma de México.
Cuenta con estudios de Posgrado en Servicios Bancarios y Bursatiles, en Fideicomiso, Inversiones Extranjeras y Derecho
Fiscal. Es especialista en Derecho Mercantil y Derecho Corporativo por la Universidad Panamericana. Fue funcionario
bancario en los departamentos fiduciarios de diversas instituciones bancarias mexicanas, socio del despacho Basham,
Ringe y Correa, S.C., hasta el mes de diciembre de 2007 y actualmente es socio del despacho Matsui & Salem Aboga-
dos, S.C.; fue vicepresidente y coordinador juridico de la Comision de Técnicas y Practicas Bancarias del Capitulo Mexi-
cano de la Camara Internacional de Comercio y actualmente es secretario del consejo de administracién de diversas
empresas privadas que no cotizan en Bolsa de Valores.
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los estados financieros

En 2012 los ingresos totales alcanzaron los Ps. 20,082.9 millones los cuales se comparan con los Ps. 16,789.4
millones registrados en 2011.

Los ingresos por cuotas de peaje aumentaron 33% pasando de Ps. 1,930.4 millones en 2011 a Ps. 2,568.7 millones
en 2012. Este incremento se debe principalmente al 33% de aumento en los ingresos por cuota de peaje de Circuito
Exterior Mexiquense los cuales alcanzaron los Ps. 1,894.8 millones en 2012, el aumento significativo en los ingre-
sos por cuota de peaje de Viaducto Bicentenario los cuales alcanzaron los Ps. 248.0 millones y el 21% de aumento
en los ingresos de la Autopista Amozoc-Perote, mismos que totalizaron los Ps. 404.6 millones en 2012.

Por su parte, los ingresos por construccion pasaron de Ps. 8,975.8 millones en 2011 a Ps. 9,474.3 millones en 2012
representando un aumento del 6% como consecuencia del avance en la construccién de la Autopista Urbana Norte
y la Supervia Poniente.

Eltrafico equivalente promedio diario del Circuito Exterior Mexiquense en 2012 fue de 269,523 vehiculos promedio
diarios representando un incremento del 25.2% al compararse contra los 215,213 vehiculos registrados en 2011.
Para el 2012, la cuota promedio por vehiculo equivalente aument6 6% alcanzando los Ps. 19.20, la cual se compara
contra Ps. 18.12 registrada en 2011.

En lo que respecta al Viaducto Bicentenario, la intensidad media diaria de trafico aument6 37.2% al pasarde 18,727
vehiculos en 2011 a 25,702 en 2012. Los aumentos en trafico se deben principalmente a la apertura escalonada de
las diferentes salidas de la Autopista Urbana Norte (Centro Deportivo Israelita, Ejército Nacional Poniente, Ejército
Nacional Oriente y Palmas) y la conexién desde el Ex-Toreo de Cuatro Caminos hasta San Antonio, lo cual ha dismi-
nuido de forma importante los tiempos de recorrido en el turno matutino. Al cierre del 2012, el 38% de los usuarios
del Viaducto Bicentenario contindan su trayecto por la Autopista Urbana Norte, permitiendo significativos ahorros
en el tiempo de recorrido durante la hora pico del turno matutino. Por su parte la cuota promedio por IMD vehicular
fue de Ps. 11.02 en 2012, la cual se compara contra los Ps. 10.21 registrados durante el 2011.

La Autopista Puebla-Perote registré un aumento de 2.1% en el trafico equivalente promedio diario al pasar de 28,202
vehiculos en 2011 a 28,795 vehiculos en 2012. Por su parte la cuota promedio por vehiculo equivalente aumenté
18.6% pasando de Ps.32.38 en 2011 a Ps. 38.39 en 2012, resultado del ajuste tarifario anual porinflacién que tuvo
lugar en el mes de enero del 2012 asi como el ajuste extraordinario autorizado por la Secretaria de Comunicaciones
y Transportes de aproximadamente 13.5%.

Durante el 2012 se pusieron en operacion en operacion diferentes fases de la Autopista Urbana Norte. En abril se
abrié una nueva seccion dentro del Tramo 1 la cual se conecta con las dos abiertas anteriormente (Tramo 0, el cual
conecta al Distrito Federal con el Estado de México y el primer Tramo en el Distrito Federal, el cual va desde Inge-
nieros Militares en el Distrito Federal, a la lateral de Periférico en el Distrito Federal a la altura de Ejército Nacional)
permitiendo una conexién continua desde el Viaducto Bicentenario hasta Palmas e incluye el enlace ubicado en la
Avenida del Conscripto. Adicionalmente, durante el 4T12 se pusieron en operacion los Gltimos dos tramos de dicha
Autopista. El primero de ellos, el tramo lll, es un viaducto elevado que recorre una distancia de 5.7 km. entre Alen-
castre y el distribuidor vial San Antonio y el segundo, tramo Il, consiste en un tinel bajo el Paseo de la Reforma con
una distancia de aproximadamente 0.8 km. de longitud. La parte elevada de dicha vialidad la cual consta de 9.8 km.
de troncal, se encuentra funcionando al 100%, restando solamente por concluir algunos enlaces y la rehabilitacion
del entorno de la Fuente de Petréleos. Como consecuencia de estas aperturas, la intensidad media diaria de tréfico
durante el 2012 alcanz6 los 12,349 vehiculos mientras que la cuota promedio por IMD vehicular para el mismo
periodo fue de Ps. 3.62.
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Por su parte, a finales del 2012 fue abierta al trafico en la totalidad de su recorrido entre Santa Fe y Luis Cabrera, la
Autopista Urbana Poniente o Supervia Poetas, integrando con ello la conexion entre la autopista a Toluca, zona po-
niente de la capital, con el sury norte de Ciudad de México. Fue a principios de octubre cuando se puso en servicio
el primer tramo del recorrido citado, de 1.6 km. de longitud y que enlaza Avenida Centenario -a la altura de Avenida
de los Poetas- con la Calzada de las Aguilas y dos meses mas tarde, el trayecto final entre las Aguilas y Avenida Luis
Cabrera se ha abierto al trafico con circulacion reversible, sentido sur-poniente por las mafnanas y de Santa Fe hacia
periférico sur por las tardes. Resultado de estas aperturas, el trafico equivalente promedio diario de la Supervia
Poetas para el 2012 fue de 7,103 vehiculos.

Los otros ingresos de operacion se incrementaron en Ps. 2,144.0 millones, equivalentes al 37%, al pasar de Ps.
5,854.9 millones en 2011 a Ps. 7,999.0 millones en 2012, de los cuales Ps. 4,836.4 millones corresponden a CON-
MEX, Ps. 1,765.6 millones a Viaducto Bicentenario y Ps. 1,397.0 millones a Autopista Urbana Norte. Estos otros in-
gresos de operacion corresponden a la diferencia que existe entre la rentabilidad real obtenida, neta de impuestos,
obtenida por la operacién de dichas concesiones, contra la rentabilidad real garantizada, cuando esta Gltima resulte
mayor.

El total de costos y gastos de operacién aument6 5% al pasar de Ps. 9,752.0 millones en 2011 a Ps. 10,255.7 mi-
llones en 2012 principalmente por el aumento en la amortizacién de inversion en infraestructura y depreciacion la
cual pasé de Ps. 501.3 millones en 2011 a Ps. 1,003.9 millones en 2012.

La utilidad de operacién se incrementd en Ps. 2,765.2 millones, equivalentes al 39.1%, al pasar de Ps. 7,079.4
millones en 2011 a Ps. 9,844.6 millones en 2012. Esta variacion se debe principalmente a: (a) un incremento de la
UAFIDA por cuotas de peaje y otros, por Ps. 233.4 millones, al pasar de Ps. 1,241.3 millones en 2011 a Ps. 1,474.7
millones en 2012, representando un aumento del 18.8% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, y (b)
al incremento de la UAFIDA por Otros Ingresos de operacién en Ps. 2,144.0 millones, al pasar de Ps. 5,854.9 millo-
nes en 2011 a Ps. 7,999.0 millones en 2012.

Gastos por intereses

Para el 2012 los gastos por intereses aumentaron 28% alcanzando los Ps. 2,800.4 millones. Estos aumentos se
deben principalmente por la entrada en operacién durante el 2011 de fases de CONMEX ya que hasta la apertura
de estas fases los gastos financieros correspondientes a la deuda financiera empleada para su construccién eran
capitalizados en la inversion en concesiéon mientras que desde el momento de la entrada en operacion se llevan al
resultado del ejercicio.

Ingresos por intereses

Para el 2012, los ingresos por intereses disminuyeron 43%, al pasar de Ps. 222.0 millones en 2011 a Ps. 126.0
millones en 2012. Esta disminucién se explica por el hecho de que al cierre del 2011 todavia se contaba con recur-
sos provenientes de la colocacion en el mercado de valores mexicano en noviembre de 2010 los cuales se fueron
destinando para la conclusion de la construccion de los proyectos.
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Este resultado corresponde a la participacion de la sociedad en el 49% de la concesion en el Aeropuerto de Toluca.
La participacion en la utilidad de la compafiia asociada correspondiente al 2012 fue Ps. (0.6) millones frente a los
Ps. 16.5 millones registrados en el 2011, consecuencia de la reduccion del nivel de actividad en el Aeropuerto de
Toluca. En el 2012 el trafico de pasajeros comerciales para el Aeropuerto Internacional de Toluca fue de 895,341,
representando una disminucion de 39.8% comparado contra los 1,488,203 registrados durante el 2011. Este menor
nivel de pasajeros comerciales en el Aeropuerto de Toluca, es producto de la continua segmentacion de operaciones
entre Toluca y el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México (“AICM”) de lineas aéreas que han venido conso-
lidando su presencia en el aeropuerto de la Ciudad de México, tras la salida de Mexicana de Aviaci6n. La concentra-
cién de operaciones en el AICM resulta en que dicho aeropuerto se encuentre actualmente en maximos histéricos
de pasajeros, mostrando indicios de saturacion en su infraestructura. Sin embargo, en noviembre del 2012, Aero-
méxico anuncio el reinicio de operaciones desde el Aeropuerto de Toluca a partir del 25 de febrero del 2013 con 5
destinos, 4 de ellos nacionales (Monterrey, Guadalajara, Canciiny Acapulco) y uno internacional (Atlanta). Con esto,
se incrementara la conectividad nacional e internacional desde la capital mexiquense y se atendera la creciente
demanda de vuelos a la ciudad de México.

En el 2012 la utilidad neta consolidada alcanzé los Ps. 5,165.2 millones, representando un aumento del 37.8%
sobre los Ps. 3,747.1 millones registrados en el 2011.

La inversion en activos fijos en 2012 alcanzé los Ps. 7,879.3 millones, 8% menor a los Ps. 8,580.5 millones inverti-
dos en 2011. En la Autopista Urbana Norte y Supervia Poetas, proyectos que durante el aino continuaron con su fase
de construccién, se invirtieron Ps. 4,866.7 millones en Autopista Urbana Norte y Ps. 1,761.2 millones en Supervia
Poetas sumando Ps. 6,627.9 millones y representando 84.1% de lo invertido. Por su parte, en CONMEX y Viaducto
Bicentenario se invirtieron Ps. 968.4 millones y Ps. 145.7 millones, respectivamente.
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Informe de los auditores independientes al Consejo de Administracion
y Accionistas de OHL México, S. A. B. de C. V.

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros consolidados adjuntos de OHL México, S.A.B.
de C\V.y subsidiarias (“OHL” o la “Compaiiia”), los cuales comprenden los estados consolidados de
posicion financiera al 31 de diciembre de 2012y 2011y 1 de enero de 2011 (fecha de transicion), y
los estados consolidados de resultados integrales, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efectivo por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012y 2011, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros consolidados

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y la presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informa-
cién Financiera, asi como del control interno que la Administracién de la Entidad determina necesario
para poder preparar los estados financieros consolidados para que se encuentren libres de errores
importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados
con base en nuestras auditorias. Hemos realizado las auditorias de acuerdo con las Normas Inter-
nacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planeemos y realicemos las auditorias de tal manera que permitan obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros estan libres de errores importantes.

Una auditorfa consiste en ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria que soporte
las cifras y revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores importantes en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar dicha evaluacion de riesgos, los auditores con-
sideran el control interno para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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la Entidad, con el propdsito de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de emitir una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas con-
tables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la administracién
de la Entidad, asi como la evaluacion de la presentacion en su conjunto de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcio-
nar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opiniéon

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonable-
mente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de OHL México, S. A. B. de C. V. y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2012y 2011y 1 de enero de 2011 (fecha de transicion), asi como
su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los afos que terminaron el 31 de diciembre de
2012y 2011, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

R

C. P. C. José Gabriel Beristain Salmeron
18 de febrero de 2013
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Estados consolidados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 1 de enero de 2011 (fecha de transicion)

(En miles de pesos)

Activos

Activo circulante:
Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en
fideicomiso restringidos (Nota 5)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
(Nota 16)

Impuestos por recuperar (Nota 6)
Otras cuentas por cobrary otros activos (Nota 7)

Total de activo circulante

Fondos en fideicomiso a largo plazo (Nota 5)

Inversion en concesiones, neto (Nota 8)

Anticipo a proveedores por obra

Mobiliario y equipo y otros, neto

Instrumentos financieros derivados (Nota 14)

Inversién en acciones de compafiia asociada
(Nota 9)

Otros activos, neto

Total

2012

1,219,665

37,205
1,165,928
222,146

2,644,944

849,155

68,210,284

181,881

54,985

32,068

1,787,610

62,082

73,823,009

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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$

2011

3,198,450

8,306
976,105
197,921

4,380,782

997,698

53,264,144

376,908

67,519

156,533

1,793,792

93,505

61,130,881

Fecha de transicion

5,358,538

8,457
1,646,914
111,524

7,125,433

1,044,538

39,701,533

427,509

64,264

78,102

1,782,898

75,622

50,299,899



Pasivos y capital contable

Pasivo circulante:

Porcién circulante de deuda a largo plazo
(Nota 11)

Cuentas por pagar a proveedores, impuestosy
gastos acumulados (Nota 10)

Cuentasy documentos por pagar a partes rela-
cionadas (Nota 16)

Documentos por pagar a participacion no con-
troladora (Nota 17)

Total de pasivo circulante

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo (Nota 11)

Instrumentos financieros derivados (Nota 14)
Cuentasy documentos por pagar a partes rela-
cionadas a largo plazo (Nota 16)

Provision para mantenimiento mayor (Nota 12)

Obligaciones por beneficios al retiro (Nota 13)

Impuestos a la utilidad diferidos (Nota 19)
Total de pasivo largo plazo

Total de pasivo

Capital contable (Nota 15):

Capital social
Prima en colocacién y recolocacion de accio-
nes

Resultados acumulados

Reserva a empleados por beneficios al retiro
Valuacién de instrumentos financieros deriva-
dos

Participacion controladora
Participacion no controladora

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2012

316,969
852,777

3,085,860

4,255,606

28,198,653
2,504,373

537,500
208,119
39,169
5,257,981
36,745,795

41,001,401

13,215,192

5,677,060
15,630,201
(8,385)

(1,804,449)
32,709,619

111,989
32,821,608

73,823,009

2011

728,574
1,011,318

1,846,417

3,586,309

23,474,599
1,791,438

425,000
47,142
24,402

3,598,102
29,360,683

32,946,992

13,215,192

5,676,716
10,471,114

(1,297,696)

28,065,326
118,563

28,183,889

61,130,881
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Fecha de transicion

$

$

915,837
651,232
1,851,001

216,173
3,634,243

17,714,117
1,516,117

575,000
19,159
2,190,192
22,014,585

25,648,828

13,215,192

5,690,521
6,714,459

(1,098,428)

24,521,744
129,327

24,651,071

50,299,899



Estados consolidados de resultados integrales

Por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2012y 2011

(En miles de pesos, excepto utilidad por accién)

2012 2011
Ingresos:
Ingresos por construccién 9,474,258 $ 8,975,834
Ingresos por cuotas de peaje 2,568,656 1,930,384
Otros ingresos de operacién 7,998,982 5,854,946
Ingresos por servicios y otros 40,994 28,209
20,082,890 16,789,373
Costos y gastos:
Costos de construccion 8,040,106 8,610,985
Costos y gastos de operacion (Nota 18) 918,440 529,031
Amortizacion de inversién en infraestructura y depreciacion 1,003,916 501,283
Gastos generales y de administracion (Nota 18) 293,211 110,659
10,255,673 9,751,958
Otros ingresos, neto (17,367) (42,005)
Gastos por intereses (Nota 20) 2,800,388 2,196,191
Ingresos por intereses (Nota 20) (125,993) (221,984)
(Ganancia) pérdida cambiaria, neta (Nota 20) (2,152) 8,390
Efecto de valuacion de instrumentos financieros (Nota 20) 137,821 (12,955)
2,810,064 1,969,642
Participacion en la utilidad de compaiiia asociada (562) 16,515
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 7,033,958 5,126,293
Impuestos a la utilidad (Nota 19) 1,868,753 1,379,226
Utilidad neta consolidada del periodo 5,165,205 $ 3,747,067
Otros Componentes de la utilidad integral:
Efecto por la valuaciéon de instrumentos financieros derivados de
subsidiaria $ (699,577) $ (276,761)
Efecto por impuestos diferidos de los instrumentos financieros de-
rivados 192,824 77,493
$ (506,753) $ (199,268)
Pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos $ (11,646) $
Efecto por impuestos diferidos de las Ganancias (pérdidas) actua-
riales por planes de beneficios definidos 3,261
(8,385)
Utilidad integral 4,650,067 3,547,799
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2012 2011

Utilidad neta del periodo atribuible a:

Participacion controladora $ 5,157,911 $ 3,757,831
Participacion no controladora 7,294 (10,764)
5,165,205 3,747,067

Utilidad integral del periodo atribuible a:

Participacion controladora $ 4,642,773 $ 3,558,563
Participacion no controladora 7,294 (10,764)
4,650,067 3,547,799

Utilidad basica por accion ordinaria:

Utilidad neta participacion controladora 3.4552 2.5173
Promedio ponderado de acciones en circulacion 1,492,788,102 1,492,788,102
(Concluye)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011
(En miles de pesos)

Capital
social
Saldos al 1 de enero de 2011 $ 13,215,192
Comisiones y gastos de emision de capital
Recompray venta de acciones propias
Utilidad integral:
Utilidad neta del periodo
Efecto por la valuacion de instrumentos financieros
derivados de subsidiaria
Saldos al 31 de diciembre de 2011 $ 13,215,192
Dividendos pagados a la participacion no controladora
Recompray venta de acciones propias
Utilidad integral:
Utilidad neta del periodo
Reserva a empleados por beneficios al retiro
Efecto por la valuacién de instrumentos financieros
derivados de subsidiaria
Saldos al 31 de diciembre de 2012 $ 13,215,192

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Prima en

recolocacion de

colocacién de acciones recom-

acciones

pradas
$ 5,690,521 %
(13,810)
5
$ 5,676,711  $ 5
344
$ 5,676,711 % 349



Efecto por la

Reserva a A

Resultados empleados por i‘:;'#ﬂ::;:gi art;rcoitaalci n Participacion no CIOti?alll

acumulados beneficios al fi A P {’ d controladora P bl

=it napueros controladora contable

derivados

$ 6,714,459 % - $ (1,098,428) $ 24,521,744  $ 129,327  $ 24,651,071
(13,810) - (13,810)
(1,176) - - (1,171) - (1,171)
3,757,831 - - 3,757,831 (10,764) 3,747,067
(199,268) (199,268) - (199,268)
$ 10,471,114 % - $ (1,297,696) $ 28,065,326 $ 118,563  $ 28,183,889
(13,868) (13,868)
1,176 - - 1,520 - 1,520
5,157,911 - 5,157,911 7,294 5,165,205
(8,385) - (8,385) - (8,385)
(506,753) (506,753) - (506,753)
$ 15,630,201 $ (8,385) $ (1,804,449) $ 32,709,619 $ 111,989 $ 32,821,608
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Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2012y 2011

(En miles de pesos)

(Método indirecto)

Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $
Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Participacion en las utilidades de compafia asociada
Amortizacion de inversién en infraestructura y depreciacion
Pérdida por venta de activos fijos, neta
Intereses a favor devengados con partes relacionadas
Intereses a favor devengados con terceros
Utilidad de construccién no realizada
Inversién en concesiones - rentabilidad garantizada por recuperar

Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Fluctuacion cambiaria devengada no realizada
Intereses devengados a cargo
Instrumentos financieros derivados devengados

(Aumento) disminucion:
Cuentas por cobrary por pagar con partes relacionadas, neto
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Aumento (disminucion):
Cuentas por pagar a proveedores, impuestos y gastos acumulados
Provision de mantenimiento mayor
Beneficios a empleados
Impuestos a la utilidad pagados
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario y equipo y otros activos
Venta de mobiliario y equipo
Inversion en infraestructura
Préstamos cobrados a partes relacionadas
Intereses cobrados
Intereses cobrados a partes relacionadas
Flujos netos de efectivo aplicados de actividades de inversion

Efectivo a obtener de actividades de financiamiento
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2012

7,033,958

562
1,003,916
698

(4,529)
(1,422,254)
(7,998,982)

64,514
2,732,245
137,821
1,547,949

1,272,689
(135,378)
(24,197)

19,352

(163,717)
160,977
3,121

(7,611)
2,673,185

(8,581)

(6,230,940)

4,502

(6,235,019)

(3,561,834)

2011

5,126,293

(16,515)
501,283
1,912
(8,462)

(345,940)
(5,854,946)

39,707
2,156,483

(12,955)
1,586,860

81,352
670,809
(86,397)
(35,557)

574,518
5,243
(46,162)
2,750,666

(27,802)
41
(8,188,534)
89,040

8,462
(8,118,793)

(5,368,127)

(Continda)



Actividades de financiamiento:

Dividendos pagados a la participacion no controladora
Pagos de préstamos a partes relacionadas y participacion no contro-
ladora

Intereses pagados a partes relacionadas y participacion no controla-
dora

Prima en colocacion y recolocacion de acciones, neto de gastos de
emision

Recompra de acciones

Financiamientos bancarios pagados

Financiamientos bancarios obtenidos

Intereses pagados

Financiamientos pagados por certificados bursatiles fiduciarios

Financiamientos recibidos de documentos por pagar

Intereses pagados por certificados bursatiles fiduciarios

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fi-
deicomiso

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso al principio
del periodo

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso al final del
periodo

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

$

2012

(13,868)
(37,500)
(40,820)

344

1,176
(615,374)

4,042,201
(2,148,852)
(19,094)

384,000
(117,707)

1,434,506

(2,127,328)

4,196,148

2,068,820
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$

2011

(540,305)
(72,320)

(13,805)
(1,176)
(1,606,955)
5,394,353
(1,641,700)

1,700,000
(56,893)
3,161,199

(2,206,928)
6,403,076

4,196,148

(Concluye)



Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011 (fecha de transicion)
(En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

Actividad -

OHL México, S. A. B. de C. V. (“OHL México” o la “Compaiiia”), subsidiaria de OHL Concesiones, S. A. U. fue
constituida el 31 de marzo de 2005. Tiene como actividad principal mantener inversién en acciones de em-
presas dedicadas al disefio, operacion, construccion y explotacion de proyectos de infraestructura carretera,
aeroportuaria y portuaria, asi como la celebracién de actos o contratos relacionados con las actividades
anteriores.

La Compafifa esta incorporada en México y el domicilio de sus oficinas es Av. Paseo de la Reforma 222, piso
25, colonia Juarez, C.P. 06600, México, D.F.

Operaciones sobresalientes -

Con fecha 19 de diciembre de 2012, se celebré la quinta modificacién al titulo de concesién de Concesio-
nara Mexiquense S. A. de C. V. (“CONMEX”), que le fue otorgado el 25 de febrero de 2003 por el Gobierno
del Estado de México, consiste en reconocer y equilibrar las inversiones que ha requerido esta importante
infraestructura, ajustandose para dichos efectos el plazo de la vigencia de la concesion y las tarifas de peaje
correspondientes.

Con fecha 20 de noviembre de 2012, OHL México obtuvo un crédito en cuenta corriente hasta por la cantidad
de $85 millones de pesos con el Banco Mercantil del Norte, S. A., Institucién de Banca Maltiple y Grupo Finan-
ciero Banorte (“BANORTE”), con vigencia de dos afios a partir de la firma del contrato.

Con fecha 30 de agosto de 2012, fue creada “Operadora Via Rapida Poetas, S. A. P. I. de C. V.” (“OVRP”),
siendo su actividad principal la operacion de todo tipo de carreteras, puentes, tineles y demas proyectos de
infraestructura de jurisdiccion local o federal actualmente se encarga de la operacion de los tramos concesio-
nados a su parte relacionada Controladora Via Rapida Poetas, S. A. P. I. de C. V. (“POETAS”). Sus accionistas
son OHL México, S. A. B. de C. V. y Copri Infraestructura, S.A. P. |, de C. V., con un 50% de propiedad de cada
uno.

Con fecha 7 de agosto de 2012 OHL México, obtuvo un crédito en cuenta corriente hasta por la cantidad de
$95 millones de pesos con el Banco del Bajio, S. A., con vigencia de 6 afios a partir de la firma del contrato.

Con fecha 7 de agosto de 2012, POETAS, obtuvo una linea de crédito por $700 millones de pesos, en el
que participaron Banco Nacional de Obras y Servicios Pdblicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Desarrollo (“BANOBRAS”), BANORTE. Los recursos de este crédito seran utilizados por la subsidiaria para
financiar la construccidn de la extension de la concesion otorgada, de aproximadamente de 2 kildémetros de
longitud.

Con fecha 12 de julio de 2012, se celebr6 la primera modificacion al titulo de concesion de POETAS, consiste
en la extension de la concesién con un tramo adicional elevado de aproximadamente 2 kilémetros de longi-
tud, para unirse con la llamada Autopista Urbana Sur sobre el Periférico.

Con fecha 23 de noviembre de 2012, informa que le fue notificada la sentencia dictada por el Primer Tribunal
Colegiado en Materia Administrativa del sexto circuito de San Andrés Cholula, Puebla, por lo que ordena re-
poner el procedimiento judicial de forma tal que el juzgador a quo examine y se pronuncie sobre la eventual
inconstitucionalidad del articulo 47 bis de la Ley de Obra Plblica y Servicios Relacionados con la Misma para
el Estado de Puebla.
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Con fecha 7 de septiembre de 2012, se dict6 sentencia respecto del juicio de amparo que interpuso Autovias
Concesionadas OHL, S. A. de C. V. (“AUTOVIAS”), la cual establece que se sobresee el juicio de garantias pro-
movido, por lo que la Justicia de la Unién amparay protege a AUTOVIAS, para el efecto de que las autoridades
responsables Secretarios de Finanzas y de Administracién, del Gobierno del Estado de Puebla, declaren in-
subsistente el acuerdo conjunto que contiene la declaratoria de rescate.

Con fecha 28 de mayo de 2012 AUTOVIAS inform6 que habia iniciado las actuaciones legales procedentes.
Mediante la interposicion de un recurso de amparo en contra del acuerdo del rescate emitido de manera uni-
lateral por parte del Gobierno del Estado de Puebla (“GEP”) (Nota 8).

Con fecha 10 de mayo de 2012 AUTOVIAS tuvo conocimiento de que el GEP, en forma unilateral, publicé en su
diario oficial del 9 de mayo de 2012, un acuerdo mediante el cual se rescata la concesién que le habia sido
otorgada.

Con fecha 6 de marzo de 2012, la Compania firmd un contrato de inversion con Compania Espafola de Finan-
ciacion del Desarrollo COFIDES, S. A. (“COFIDES”) en el cual esta dltima se compromete a invertir hasta un
maximo de 25 millones de euros, capital que desembolsara a medida que los fondos sean necesarios para
el desarrollo de la concesidn, representando un porcentaje aproximado del 11% del capital de Autopista
Urbana Norte, S. A. de C. V. (“AUNORTE”). Al 31 de diciembre de 2012 COFIDES a realizado aportaciones por
un total de $384,000 (22.5 millones de euros aproximadamente), los cuales fueron trasferidos a AUNORTE y
representan el 10.98% de su capital social (Nota 11).

En enero de 2009 la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) publicé las modificaciones a la Cir-
cular Unica de Emisoras para incorporar la obligatoriedad de presentar estados financieros preparados con
base en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (o en inglés, International Financial Repor-
ting Standards “IFRS”) (por sus siglas en Espafol “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
Board (“IASB”), a partir del afio que terminara el 31 de diciembre de 2012, como consecuencia la Compafia
las adopta (Nota 2a).

a. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

A partir del 1 de enero de 2012 la Compaiia adopté las IFRS y sus adecuaciones e interpretaciones emi-
tidas por el IASB, en vigor al 31 de diciembre de 2012; consecuentemente aplica la IFRS 1, “Adopcion
inicial de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”. Estos estados financieros consolidados
han sido preparados de conformidad con las normas e interpretaciones emitidas y efectivas a la fecha de
los mismos.

- Transicion a IFRS

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 fueron los Gltimos preparados con-
forme a las NIF, dichos informes difieren en algunas areas respecto a las IFRS. En la preparacion de los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y por los afhos que terminaron
en esas fechas, la administracion de la Compania ha modificado ciertos métodos de presentacion
contable y de valuacion aplicados en las normas contables de los estados financieros consolidados
de NIF para cumplir con IFRS. Las cifras comparativas al 31 de diciembre 2011 y por el afio que termi-
nd en esa fecha fueron modificadas para reflejar estas adopciones.

Las conciliaciones y descripciones de los efectos de la transicion de NIF a IFRS en los estados conso-
lidados de posicion financiera, de resultado integral y de flujos de efectivo se explican en la Nota 21.

b. Capital de trabajo negativo - Por el afios que terminé el 31 de diciembre de 2012, la Compaiia presenta
un capital de trabajo negativo por $1,610,662; sin embargo, la administracion de la Compaifiia sigue rea-
lizando los esfuerzos necesarios para obtener los recursos adicionales para cumplir con sus obligaciones.
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c. Bases de medicion - Los estados financieros consolidados de la Compaiiia han sido preparados sobre
la base de costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros los cuales se valian a su valor
razonable, como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas adelante.

i. Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a
cambio de activos.

ii. Valorrazonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion.

d. Bases de consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de la
Compaiiia y los de sus subsidiarias en las que tiene control. El control se obtiene cuando la Compaifiia
tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas de una Compaiiia a fin de obtener be-
neficios de sus actividades.

Conforme a los lineamientos establecidos en la IAS No. 31 “Participacion en Negocios Conjuntos”, en
aquellas compafifas o asociaciones en las que existe control compartido de manera contractual, se inclu-
yen en los estados financieros consolidados linea por linea, los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos
en la proporcidon que se tiene en el capital social. En los estados financieros consolidados adjuntos, se
consolidan sobre esta base: POETAS; Coordinadora Via Rapida Poniente, S.A.P.Il. de C. V. (“PONIENTE”),
Prestadora de Servicios Via Rapida Poniente, S. A. P. I. de CV. (“PSVRP”), y OVRP.

Con fecha 12 de mayo de 2011, el IASB (International Accounting Standards Board), emitié la nueva Nor-
ma Internacional de Informacion Financiera No. 11, “Acuerdos conjuntos”y reemplaza a la NIIF 31, “Ne-
gocios conjuntos”. La NIIF 11 trata sobre el reconocimiento de los acuerdos con inversiones conjuntas,
las cuales se clasifican en operaciones conjuntas y negocios conjuntos. Establece que las inversiones en
negocios conjuntos deben reconocerse con el método de participacidn; para estos efectos, queda dero-
gada la posibilidad de utilizar el método de consolidacién proporcional. La NIIF 11 entra en vigor para
periodos anuales que inicien el o después del 1 de enero de 2013.

Los saldos y operaciones importantes entre las compaiias consolidadas han sido eliminados.
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Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 1 de enero de 2011 y por los periodos terminados el 31 de diciembre
de 2012y 2011, la participacién accionaria en su capital social de las principales subsidiarias se muestra

a continuacion:

Subsidiarias

Organizacion de Proyectos de In-
fraestructura, S. de R. L. de
C. V.y subsidiarias (“OPI”) (1

Grupo Autopistas Nacionales,

S. A. (“GANA”)

Viaducto Bicentenario, S. A. de C. V.
(“VIADUCTO BICENTENARIO”)

Autovias Concesionadas
S. A. de. CV. (“AUTOVIAS”)

OHL,

OHL Toluca, S. A. de C. V. (“OHL TO-
LUCA”)

Construcciones  Amozoc
S.A.deC. V. (“CAPSA”)

Perote,

Operadora Concesionaria Mexiquen-
se, S.A. de C. V. (“OPCOM”)

Autopista Urbana Norte, S. A. de C. V.
(“AUNORTE”) ()

Controladora Via Rapida Poetas,
S.A.P.I. de CV. (“POETAS”)

Coordinadora Via Rapida Poniente, S.
A.P.I.de C. V. (“PONIENTE”)

Prestadora de Servicios Via Rapida
Poniente, S.A.P.I. de C.V. (“PSVRP”)

Operadora Via Rapida Poetas, S.A.P.l.
de C.V. (“OVRP”) 3)

Latina México, S.A.de C.V. (“LATINA”)

Actividades

Tenedora de las acciones de Concesiona-
ria Mexiquense, S. A. de C.V. y de Secon-
mex Administracion, S.A. de C.V.

Concesion de la autopista Amozoc- Perote

Concesion del Viaducto Elevado en los tra-
mos de Periférico Manuel Avila Camacho
desde el Toreo de Cuatro Caminos en
Naucalpan a Tepotzotlan

Concesion del libramiento Norte de la Ciu-
dad de Puebla.

Posee inversion en la concesion del Aero-
puerto de Toluca.

Constructora

Prestadora de servicios de operacién de
las autopistas concesionadas.

Concesion de la Via Periferia Elevada.

Concesion del Viaducto elevado con inicio
en la Av. Centenario y terminacion en la
Av. Luis Cabrera.

Constructora.

Prestadora de servicios profesionales, téc-
nicos y administrativos.

Prestadora de servicios de operacion de
las autopistas concesionadas.

Constructora
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Porcentaje de
participacion
directa e
indirecta
%
99.99

69.18

99.99

99.99

99.99

69.18

99.99

99.99

50.00

50.00

50.00

50.00

99.99



(1) Las subsidiarias de OPIy su porcentaje de participacion directa e indirectamente son:

Concesionaria Mexiquense,
S.A. de C.V. (“CONMEX”) Concesion del Circuito Exterior Mexiquense 99.99

Seconmex Administracion, Prestadora de servicios profesionales,
S.A. de C.V. (“SECONMEX”) técnicos y administrativos 98.00

(2) En las mismas fechas de las aportaciones, del 11 de diciembre, 11 de octubre, 30 de julio, 27 de
junioy 27 de abril de 2012, COFIDES endos6 los titulos emitidos con motivo del aumento de capital
en AUNORTE al Fideicomiso, nimero 1117 con Banco Invex, S. A. del cual la Compafiia forma parte
como fideicomitente y fideicomisario en tercer lugar.

(3) OVRP fue constituida el 30 de agosto de 2012. Inicié operaciones en octubre de 2012, mismas que
se consideran minimas.

Las participaciones no controladoras en las subsidiarias se identifican de manera separada respecto
a las inversiones que la Compaiifa tiene en ellas. Las participaciones no controladoras pueden ser ini-
cialmente valuadas ya sea a su valor razonable o a la participacion proporcional de las participaciones
no controladoras sobre el valor razonable de los activos netos identificables de la entidad adquirida. La
eleccion de la base de valuacion se hace de manera individual por cada operacién. Posteriormente a la
adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras representa el importe de dichas par-
ticipaciones al reconocimiento inicial mas la porcion de las participaciones no controladoras posteriores
del estado de variaciones en el capital contable. El resultado integral se atribuye a las participaciones no
controladoras atn si da lugar a un déficit en éstas.

i. Subsidiarias - Las subsidiarias son todas las compafias sobre las que la Compaiifa tiene el poder
de gobernar sus politicas operativas y financieras, generalmente por ser propietaria de mas de la
mitad de sus acciones con derecho de voto. La existencia y efectos de los derechos potenciales de
voto que son actualmente ejercibles o convertibles se consideran al evaluar si la Compafia controla
a otra compaffa. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere a la
Compaiiia, y se dejan de consolidar desde la fecha en la que se pierde el control.

Las politicas contables de las subsidiarias han sido modificadas cuando ha sido necesario, para ase-
gurar que exista una consistencia con las politicas adoptadas por la Compania.

ii. Asociadas - Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compania ejerce influencia sig-
nificativa pero no control. Generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una
participacion accionaria de entre 20% Yy 50% de los derechos a voto. Las inversiones en asociadas se
reconocen inicialmente al costo histérico y posteriormente a través del método de participacion.

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con las IFRS emitidas por el IASB. Su preparacion
requiere que la administracion de la Compaiiia efecte ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
valuar algunas de las partidas de los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que
se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La
administracion de la Compania, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables seguidas por la
Compaiiia son las siguientes:

a. Cambios Contables - La IFRS 7 Instrumentos financieros: Informacién a Revelar - Transferencias de Activos
Financieros ha sido aplicada en el ano en curso y ha afectado los estados financieros consolidados. La
IFRS 7 aumenta los requerimientos de revelacion para transacciones que involucran la transferencia de
activos financieros con el fin de proporcionar una mayor transparencia en torno a la exposicion al riesgo
que se tendria si los activos financieros son transferidos.
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b. Activos financieros - Los activos financieros se reconocen cuando la Compafia se convierte en una parte
de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros se valGan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se adicionan o deducen del valor razonable de
los activos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inmediatamente en resultados.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable
con cambios a través de resultados’ (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones ‘con-
servadas al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (AFS, por sus siglas en inglés)
y ‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos
financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan en base a la fecha de negociacién. Las
compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en
dicho mercado. A la fecha de informe de los estados financieros consolidados la Compafifa solo contaba
con instrumentos financieros clasificados como préstamos y cuentas por cobrar.

i. Método de la tasa interés efectivo

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de asignacion del ingreso o costo financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados por cobros en efectivo a
lo largo de la vida esperada del activo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto)
al importe neto en libros del activo financiero en su reconocimiento inicial.

ii. Préstamosy cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, préstamos y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o determina-
bles, que no se negocian en un mercado activo, se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar.
Los préstamos y cuentas por cobrar se valGan al costo amortizado usando el método de interés efec-
tivo, menos cualquier deterioro. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de inte-
reses sea poco importante.

iii. Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Se considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia obje-
tiva que, como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero han sido
afectados.

iv. Bajas de activos financieros

La Compaiiia deja de reconocer un activo financiero nicamente cuando expiran los derechos con-
tractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda re-
teniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene substancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Com-
pania continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los
recursos recibidos.
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c. Inversion en concesiones - La Compaiiia recoge las inversiones realizadas en proyectos de infraestructu-
rasy cuya contabilizacion se realiza de acuerdo con la Interpretacion No. 12 del Comité de Interpretacio-
nes de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “Acuerdos para la concesion de servicios”
(“IFRIC 127).

En este sentido la inversién en concesiones recoge, tanto los activos registrados por los derechos de
explotacion de concesiones administrativas, como los activos financieros asociados a acuerdos de con-
cesiones donde el riesgo de demanda es asumido, basicamente por la entidad concedente.

La IFRIC 12 se refiere al registro por parte de operadores del sector privado involucrados en proveer de ac-
tivos y servicios de infraestructura al sector plblico sustentados en acuerdos de concesion, clasificando
los activos en activos financieros, activos intangibles o una combinacién de ambos.

La interpretacion establece que para los contratos de concesion, los activos de infraestructura no deben
ser reconocidos como propiedad, plantay equipo por el operador.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura en el
cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una cantidad especifica de efectivo u otro activo
financiero durante la vigencia del contrato. Activo intangible es cuando el operador construye o hace me-
jorasy se le permite operar la infraestructura por un periodo fijo después de terminada la construccion en
el cual los flujos futuros de efectivo del operador no se han especificado ya que pueden variar de acuerdo
con el uso del activo y que por tal razdn se consideran contingentes; o la combinacion de ambos, un
activo financiero y un activo intangible cuando el rendimiento/ganancia para el operador lo proporciona
parcialmente un activo financiero y/o un activo intangible. El costo por interés devengado durante el
periodo de construccién se capitaliza. Tanto para el activo financiero como para el activo intangible, los
ingresosy los costos relacionados con la construccién o las mejoras se reconocen en los ingresosy costos
durante la fase de construccion.

Los ingresos por construccion se reconocen conforme al método del grado de avance, bajo este método,
el ingreso es identificado con los costos incurridos para alcanzar la etapa de avance para la terminacién
de la concesidn, resultando en el registro de ingresos y costos atribuibles a la proporcién de trabajo ter-
minado al cierre de cada afo. Para la construccion de las vias que tiene concesionadas, la Companiay sus
subsidiarias, en general, subcontratan a partes relacionadas o compafias constructoras independientes;
por medio de los subcontratos de construccion celebrados, las constructoras son las responsables de la
ejecucion, terminacion y calidad de las obras, por lo que no reconoce en sus estados de utilidad integral
un margen de utilidad por la ejecucién de dichas obras. Los subcontratos de construccion no eximen a la
Compaiiia de sus obligaciones adquiridas con respecto a los titulos de concesion.

El activo intangible, se amortiza de acuerdo al método de unidades de uso, mediante la aplicacion al afo-
ro vehicularocurrido de factores de costo, determinados en base al valor neto de la inversién actualizada,
entre el aforo vehicular esperado de acuerdo con los afios de concesion otorgados segln corresponda en
cada concesion.

El activo financiero se registra inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valla a su costo
amortizado por medio del método de interés efectivo a la fecha de los estados financieros en base al
rendimiento determinado para cada uno de los contratos de concesion.

A efectos de brindar informacién respecto de las inversiones totales. La Compania presenta en el renglén
de inversiones en concesiones neto la totalidad de las inversiones en activos concesionados con inde-
pendencia de que fueran considerados como activos intangibles, activos financieros o una combinacién
de ambos.

La mayoria de los contratos de concesién de la Compaiia incorporan clausulas para garantizar la recupe-
rabilidad de la inversion y obtener una rentabilidad (Nota 8). La rentabilidad garantizada se considera el
limite de reconocimiento de ingresos aun cuando la rentabilidad real, criterio que debiera aplicarse con
la IFRIC 12 a los activos financieros, sea superior a la garantizada. Debido a esto y para facilitar la com-
prension de los estados financieros la Compafiia presenta separadamente en la cuenta de resultados los
ingresos por peajes de los ingresos por rentabilidad garantizada (Nota 22).
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La Compaiia realiza determinadas obras para las companias subsidiarias que tienen a cargo las vias
concesionadas, registrando ingresos, costos y margenes de utilidad en estas obras aplicando el método
del grado de avance.

Rentabilidad garantizada

Algunas concesiones de la Compafifa le otorgan el derecho a recibir, mediante una formula prestablecida
en el titulo de concesion, la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obteni-
da por la operacion de dichas concesiones (“rentabilidad real”), contra la rentabilidad real garantizada
(“rentabilidad garantizada o tasa interna de retorno fija”), cuando esta dltima resulte mayor. La diferencia
entre la rentabilidad real y la rentabilidad garantizada antes de impuestos, se reconoce en el estado de
posicion financiera como activo financiero y en el estado de utilidad integral como otros ingresos de ope-
racion, conforme dicho derecho se devenga. La utilidad registrada mediante este calculo lleva asociado
el correspondiente efecto fiscal (gasto por Impuesto Sobre la Renta “ISR”), teniendo como contrapartida
la cuenta de impuestos diferidos a largo plazo.

El reconocimiento del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real, se realiza con-
forme entran en operacion las concesiones o sus diversas fases segln corresponda a cada concesion
y/o cuando se tiene certeza de que se van a recibir los beneficios econémicos. En relacién con las Con-
cesionarias CONMEX, VIADUCTO BICENTENARIO y AUNORTE para determinar la inversion realizada y la
tasa interna de retorno fija, la Administracion de la Compafiia y el Gobierno, por medio del Sistema de
Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y Auxiliares del Estado de México (“SAASCAEM”) y Direccion
de Obras Concesionadas del Gobierno del Distrito Federal (“GDF”), han establecido un procedimiento pe-
riodico que se documenta como la “Inversion total pendiente de recuperar”, y es aprobado por el propio
SAASCAEM, GDFy representantes legales de la Compaiiia.

Con base en estimaciones anuales de rentabilidad que tiene determinadas la Administracion de la Com-
pafiia, se estima que la rentabilidad minima garantizada reconocida sera recuperada dentro del plazo
normal de la concesién, y para el caso de no presentarse los flujos estimados de vehiculos que den dicha
rentabilidad. Algunos titulos de concesion limitan su determinacién considerando el capital de riesgo
que representan los recursos propios de financiacion invertidos por la concesionaria en el proyecto y
otros considerando los recursos totales que incluyen los recursos propios y financiamientos externos
obtenidos por la concesionaria para la construccion del proyecto. Adicionalmente, dependiendo de las
ubicaciones geograficas, existen limitaciones en los plazos de extension de los periodos de explotacion
los cuales limitan su extension en un periodo maximo adicional al periodo otorgado.

Elvalor del activo financiero correspondiente a la rentabilidad garantizada por recuperar sera disminuido
contra resultados en los ejercicios en los cuales la rentabilidad real exceda a la rentabilidad garantizada.

d. Anticipos a proveedores por obra - Los anticipos a proveedores corresponden a erogaciones efectuadas
para trabajos que se recibiran en el futuro por concepto de inversion en obra, cuya caracteristica basica
es el que esta no le transfiere aun a la Compaiiia los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y servi-
cios que esta por adquirir o recibir.

e. Subvenciones oficiales y ayudas gubernamentales - No se reconocen hasta que exista una seguridad
razonable de que la Compafiia cumplira con las condiciones correspondientes de la IAS 20, “Contabiliza-
cion de las subvenciones del gobierno e informacion a revelar sobre ayudas gubernamentales” y que las
subvenciones se recibiran.

Las aportaciones recibidas del gobierno se presentan disminuyendo el valor por el que se ha contabiliza-
do el activo correspondiente, es decir el activo intangible por concesion.

Las subvenciones del gobierno se reconocen como ingresos sobre una base sistematica a lo largo de los
periodos necesarios para enfrentarlos con la amortizacion del activo intangible por concesion con que se
compensa, sobre una base sistematica.
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f.  Mobiliario y equipo y otros - Se reconocen al costo de adquisicion menos depreciacion y cualquier pér-
dida acumulada por deterioro. El costo incluye erogaciones que son directamente atribuibles a la adqui-
sicién del activo. La depreciacion se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida (til,
como sigue:

Porcentaje anual

%
Equipo de transporte 25
Equipo de computo 30
Mobiliario y equipo de oficina 10
Magquinaria 10
Equipo de senalizacion 10
Equipo de energia eléctrica 10
Gastos de instalacion en locales arrendados 10

Las estimaciones de vidas dtiles, valores residuales y métodos de depreciacion, son revisadas al final de
cada periodo de reporte.

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de mobiliario y equipo y otros, se
calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben porventasy el valor en libros del activo, y se
reconoce en los resultados.

g. Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicion, construccion
o produccion de activos para su uso o venta “activos calificables”, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo substancial hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan
al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Elingreso que se obtiene por la inversion temporal de fondos de préstamos especificos pendientes de
ser utilizados en activos calificados o calificables, se deduce de los costos por préstamos elegibles para
ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo en que se incurren.

h. Inversiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia sig-
nificativa, y que no constituye una subsidiaria ni una participacién en un negocio conjunto. Influencia
significativa es el poder de participar en decidir las politicas financieras y de operacion de la entidad en
la que se invierte, pero no implica un control o control conjunto sobre esas politicas.

Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas son incorporados a los estados finan-
cieros utilizando el método de participacion, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para
su venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la IFRS 5 “Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuas”. Conforme al método de participacion, las inversiones en entidades
asociadas se contabilizan en el estado consolidado de posicion financiera al costo, ajustado por cambios
posteriores a la adquisicion por la participacion de la Compaiiia en los activos netos de la entidad asocia-
da, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones en lo individual. Las pérdidas de una entidad
asociada en exceso a la participacion de la Compaiia en la misma se reconocen siempre y cuando la Com-
pania haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Cualquier exceso en el costo de adquisicion sobre la participacion de la Compania en el valor razonable
neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la entidad asociada reconocido a la
fecha de adquisicion, se reconoce como crédito mercantil. El crédito mercantil se incluye en el valor en
libros de la inversion y es evaluado por deterioro como parte de la inversidn. Cualquier exceso en la parti-
cipacion de la Compania en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identifi-
cables sobre el costo de adquisicion, luego de su revaluacion, se reconoce inmediatamente en resultados.
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Los requerimientos de IAS 39 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida por de-
terioro con respecto a la inversion de la Compaifiia en una asociada. Cuando es necesario, se prueba el
deterioro del valor en libros total de la inversion (incluyendo el crédito mercantil) de conformidad con IAS
36 “Deterioro de Activos como un tnico activo”, comparando su monto recuperable (mayor entre valor
en uso y valor razonable menos costo de venta) contra su valor en libros. Cualquier pérdida por deterio-
ro reconocida forma parte del valor en libros de la inversién. Cualquier reversion de dicha pérdida por
deterioro se reconoce de conformidad con IAS 36 en la medida en que dicho monto recuperable de la
inversion incrementa posteriormente.

Cuando la Compania lleva a cabo transacciones con su asociada, la utilidad o pérdida resultante de di-
chas transacciones con la asociada se reconoce en los estados financieros consolidados de la Compaiiia
s6lo en la medida de la participacion en la asociada que no se relacione con la Compaiiia.

°2

Deterioro de activos de larga duracion en uso - Al final de cada periodo anual sobre el cual se informa,
la Compaiiia revisa los valores en libros de sus activos de larga duracién a fin de determinar si existen
indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algln indicio, se calcula
el monto recuperable del activo a fin de determinar el monto de la pérdida por deterioro (de haber algu-
na). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Compania estima el
monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se puede
identificar una base razonable y consistente de distribucién, los activos corporativos también se asignan
a las unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo contrario, se asignan al grupo mas pequefio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razo-
nable y consistente.

Los activos intangibles con una vida (til indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan a
pruebas para efectos de deterioro al menos cada ano, y siempre que exista un indicio de que el activo
podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos su costo de venderlo y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente uti-
lizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado respecto
al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado las
estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto recu-
perable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o unidad ge-
neradora de efectivo) se aumenta al valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no exceda el valor en libros que se habria determinado si no se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios ante-
riores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Otros activos - Los otros activos incluyen principalmente costos incurridos por proyectos de telepeaje y
otros. Los costos erogados en estos activos, que den origen a beneficios econémicos futuros y que cum-
plan con ciertos requisitos para su reconocimiento, se capitalizan y se amortizan de acuerdo a su vida
Gtil. Las erogaciones que no cumplen con dichos requisitos se registran en resultados en el ejercicio en
que se incurren.

Pasivos financieros e instrumentos de capital - Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
se convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los pasivos financieros se valdan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de pasivos financieros (distintos de los pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o deducen del valor razonable de los
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de la transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reco-
nocen inmediatamente en resultados.
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- Clasificacion como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de con-
formidad con la sustancia del acuerdo contractual.

- Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por
la Compania se reconocen por los recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Compania se reconoce y se deduce directamen-
te en el capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en utilidad o pérdida en la compra, venta,
emision o amortizacién de los instrumentos de capital propio de la Compaiiia.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través
de resultados o como otros pasivos financieros.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo financiero
que se clasifica como mantenido con fines de negociacion o se designa como a valor razonable con
cambios a través de resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:
e Seadquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

e Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran conjunta-
mente, y para la cual existe evidencia de un patron reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

e Esun derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura'y cumple las condicio-
nes para ser efectivo.

Un pasivo financiero que no sea un pasivo financiero mantenido con fines de negociacién podria
ser designado a valor razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento
inicial si:

e Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacién o en el
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

e Elrendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se admi-
nistre y evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion
o de administracion del riesgo que la Compania tenga documentada, y se provea internamente
informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

e Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” permita que la totalidad del contrato hi-
brido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable con cambios a través de resultados.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor ra-
zonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion en el estado de resul-
tados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo o interés
obtenido del pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’ en el estado
de resultados integrales. El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 14.
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Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), son valuados subsecuen-
temente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacién del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el
importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Baja de pasivos financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se cum-
plen, cancelan o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagaday por pagar se reconoce en resultados.

Instrumentos financieros derivados - La Compafiiia obtiene financiamientos bajo diferentes condiciones;
cuando estos son a tasa variable, con la finalidad de reducir su exposicion a riesgos de volatilidad en ta-
sas de interés, contrata “SWAP” y/o “CAP”, y para reducir su exposicién a riesgos en tipo de cambio con-
trata “FORWARD” que convierten su perfil de pago de intereses, y/o tipo de cambio, de variables a fijos.
La negociacion con instrumentos derivados se realiza s6lo con instituciones de reconocida solvenciay se
han establecido limites para cada institucion. La politica de la Compafiia es la de no realizar operaciones
con prop6sitos de especulacion con instrumentos financieros derivados.

La Compafiia reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos finan-
cieros derivados en el balance general a valor razonable, independientemente del propésito de su tenen-
cia. El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no cotizan
en un mercado, se determina con base en técnicas de valuacién aceptadas en el ambito financiero.

Cuando los derivados son contratados con la finalidad de cubrir riesgos y cumplen con todos los requi-
sitos de cobertura, se documenta su designacion al inicio de la operacion de cobertura, describiendo el
objetivo, caracteristicas, reconocimiento contable y como se llevara a cabo la medicion de la efectividad,
aplicables a esa operacion.

Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valuacién de acuerdo al tipo de co-
bertura de que se trate: (1) cuando son de valor razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como de la
partida cubierta se valGan a valor razonable y se reconocen en resultados; (2) cuando son de flujo de efec-
tivo, la porcidn efectiva se reconoce temporalmente en la utilidad integral y se recicla a resultados cuando
la partida cubierta los afecta; la porcion inefectiva se reconoce de inmediato en resultados. En las operacio-
nes de cobertura con opciones compradas “CAP”, que establecen un techo a la tasa variable de la deuda,
se considera como la parte efectiva de la cobertura al valor intrinseco de las opciones o importe que excede
el techo fijado, la Compaiiia, para efectos de medicién de efectividad, optd por excluir el valor del dinero en
el tiempo (valor extrinseco) de las opciones, cuya fluctuacién en valuacién se reconoce en resultados.

La Compaiifa suspende la contabilidad de cobertura cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido, es
cancelado o ejercido, cuando el derivado no alcanza una alta efectividad para compensar los cambios
en el valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta, o cuando la Compafia decide cancelar la
designacioén de cobertura.

Al suspender la contabilidad de cobertura en el caso de coberturas de flujo de efectivo, las cantidades
que hayan sido registradas en el capital contable como parte de la utilidad integral, permanecen en el ca-
pital hasta el momento en que los efectos de la transaccion pronosticada o compromiso en firme afecten
los resultados. En el caso de que ya no sea probable que el compromiso en firme o la transaccion pro-
nosticada ocurra, las ganancias o las pérdidas que fueron acumuladas en la cuenta de utilidad integral
son reconocidas inmediatamente en resultados. Cuando la cobertura de una transaccién pronosticada
se muestre satisfactoria y posteriormente no cumpliera con la prueba de efectividad, los efectos acu-
mulados en la utilidad o perdida integral en el capital contable se llevaran de manera proporcional a los
resultados en la medida que el activo o pasivo pronosticado afecte los resultados.

Informe Anual OHL México 2012



Todos los instrumentos financieros derivados, aunque son contratados con fines de cobertura, en los
casos en que no llegaran a cumplir con todos los requisitos que exige la normatividad, para efectos
contables, se designan como de negociacion. La fluctuacion en el valor razonable de esos derivados se
reconoce en el RIF.

m. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal 0 asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que liquidar
la obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar
la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valda una provision usando los flujos de efectivo
estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos
flujos de efectivo.

n. Provisiones para mantenimiento mayor - La Compaiiia crea la provision de mantenimiento mayor de tra-
mos carreteros, en funcion a la estimacion del costo del siguiente mantenimiento mayor de forma lineal
desde el dltimo efectuado, con el fin de cumplir con la obligacion contractual de que al término de la
concesion los activos de la misma se reviertan al gobierno en condiciones 6ptimas para su operacion.

0. Beneficios directos a los empleados - Se valian en proporcién a los servicios prestados, considerando
los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente Participacion
de los Trabajadores en las Utilidades (“PTU”) por pagar, ausencias compensadas, vacaciones y prima
vacacional.

p. Participacion de los trabajadores en las utilidades - La PTU se registra en los resultados del afio en que se
causay se presenta en el rubro de costos y gastos de operacion en el estado de utilidad integral.

La PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme a la fraccion | del articulo 10 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta.

g. Obligaciones por beneficios al retiro - E| pasivo por primas de antigiedad por terminacién de la relacion
laboral se registra conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base en el
método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de intereses nominales.

La Compania reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de las obligaciones. Por
beneficios al retiro en otros resultados integrales, y todos los gastos relacionados con los planes de los
beneficios al retiro en los gastos de personal en resultados.

r. Impuestos a la utilidad - La Compafiia esta sujeta a las disposiciones de la Ley del Impuesto Sobre la
Rentay a la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

A partir del 2009 la Compaiiia tiene autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico de Mé-
xico, para preparar sus declaraciones de ISR sobre una base consolidada, la cual incluye el impuesto
proporcional de las utilidades o pérdidas fiscales de sus subsidiarias.

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y los im-
puestos a la utilidad diferidos.

Impuestos a la utilidad causados

El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“IETU”) se registran en los
resultados del afio en que se causan.

Impuestos a la utilidad diferidos

Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones financieras, la Com-
pania causara ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencial-
mente pagara. Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales
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entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fisca-
les correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, aplicando la tasa correspondien-
tes a estas diferencias y en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizary
de algunos créditos fiscales. El pasivo por impuesto a la utilidad diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias fiscales temporales. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compa-
fia disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda aplicar esas diferencias temporales
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporales surgen del crédito
mercantil o del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta el resultado fiscal ni el contable.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporales gravables asociadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, excepto cuando la
Compaiia es capaz de controlar la reversion de la diferencia temporal y cuando sea probable que la
diferencia temporal no se reversara en un futuro previsible. Los activos por impuestos diferidos que
surgen de las diferencias temporales asociadas con dichas inversiones y participaciones se recono-
cen (nicamente en la medida en que resulte probable que habran utilidades fiscales futuras suficien-
tes contra las que se utilicen esas diferencias temporales y se espera que éstas se reversaran en un
futuro cercano.

Elvalor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada pe-
riodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habran
utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valian empleando las tasas fiscales que se espera
aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las tasas y le-
yes fiscales que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que
se informa. La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando
existe un derecho legal para compensar activos a corto plazo con pasivos a corto plazo y cuando se
refieren a impuestos a la utilidad correspondientes a la misma autoridad fiscal y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos sobre una base neta.

Impuestos causados y diferidos

Los impuestos causados y diferidos se reconocen como ingreso o gasto en resultados, excepto cuan-
do se refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados
integrales o directamente en el capital contable, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
de los resultados; o cuando surgen del reconocimiento inicial de una combinacion de negocios. En
el caso de una combinacion de negocios, el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimiento de la
combinacién de negocios.

Fondo de recompra de acciones propias - Las acciones propias adquiridas se presentan como una dis-
minucién del fondo de recompra de acciones que se incluye en el estado de situacion financiera en el
renglén de utilidades acumuladas y se valGan a su costo de adquisicion.

En el caso de venta de acciones del fondo de recompra, el importe obtenido en exceso o en déficit del cos-
to histérico de las mismas es reconocido dentro de la prima en recolocacién de acciones recompradas.

Reconocimiento de ingreso por peajes y por servicios - Los ingresos se reconocen conforme se prestan los
servicios de operacion, con base en el aforo vehicular. Como parte de los cobros de peaje que se realizan
en las concesiones de GANA y CONMEX, se cobran peajes propiedad de Caminos y Puentes Federales
(“CAPUFE”), por estos peajes, que por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011 ascendie-
ron a $403,410y $346,171, respectivamente, OPCOM cobra una comision por la gestion de los mismos,
a partir del ejercicio 2011 entre 2.59% vy 3.5%, equivalente a $10,031y $10,157, respectivamente, que
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se incluyen en ingresos por servicios y otros dentro del estado de utilidad integral consolidado. Los in-
gresos por peaje propiedad de CAPUFE no se incluyen como ingresos por la Compaiiia en sus estados de
utilidad integral consolidados adjuntos.

Se reconocen los ingresos por servicios al momento en que se cumplen las siguientes condiciones:
Elimporte de los ingresos puede medirse confiablemente;
Es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

El servicio se ha prestado y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser valuados confiablemente.

u. Utilidad por accion - La utilidad basica por accion ordinaria se calcula dividiendo la utilidad neta de la
participacion controladora entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
ejercicio.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 3, la adminis-
tracion de la Compafiia debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los importes de activos y pasivos
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan sobre una base periddica. Los ajustes a las estimacio-
nes contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Las siguientes son las transacciones en las cuales la administracion ha ejercido juicio profesional, en el pro-
ceso de la aplicacion de las politicas contablesy que tienen un impacto importante en los montos registrados
en los estados financieros consolidados:

La administracion ha determinado no reconocer en sus subsidiarias concesionarias un margen de utili-
dad en los ingresos y costos por construccion. Dado que el monto de dichos ingresos y costos es sustan-
cialmente igualy no hay impacto en la utilidad de la Compaiiia.

La administracion ha determinado reconocer un activo por rentabilidad garantizada en algunas conce-
siones ya que conforme a los titulos de concesion, tiene el derecho de recibir mediante una formula
prestablecida en dichos titulos la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos,
obtenida por la operacién de dichas concesiones, contra la rentabilidad real garantizada, cuando esta
Gltima resulte mayor.

Las fuentes de incertidumbre clave en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de situacién finan-
ciera, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

La Compania tiene pérdidas fiscales por recuperar acumuladas, por las cuales ha evaluado su recupera-
bilidad concluyendo que es apropiado el reconocimiento de un activo por ISR diferido.

Para efectos de determinar el impuesto diferido, la Compafia debe realizar proyecciones fiscales para
determinar si la Compafia sera causante de IETU o ISR, y asi determinar el impuesto que se espera causar
y que sirve de base en la determinacién de los impuestos diferidos. Como se menciona en la Nota 19, la
Compahiia identificé que esencialmente pagara ISR.

La Compafifa realiza valuaciones de sus instrumentos financieros derivados que son contratados para
mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés. Las operaciones que cumplen los requisitos de
acceso a la contabilidad de cobertura se han designado bajo el esquema de flujo de efectivo. La Nota 14
describe las técnicas y métodos de valuacién de los instrumentos financieros derivados.
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La Compahiia revisa la estimacion de la vida Gtil y método de amortizacién sobre sus activos intangibles
por concesion (los cuales se describen en la Nota 3) al final de cada periodo de reporte y el efecto de
cualquier cambio en la estimacion se reconoce de manera prospectiva. Adicionalmente, al final de cada
periodo, la Compafiia revisa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

La administracion realiza una estimacién para determinar y reconocer la provision para solventar los
gastos de mantenimiento mayor de las vias concesionadas, que afecta los resultados de los periodos
que comprenden desde que las autopistas concesionadas estan disponibles para su uso hasta que se
realizan las obras de mantenimiento mayor.

2012 2011 Fecha de transicion
Efectivo y depésitos bancarios $ 190,533 $ 267,267 $ 121,858
Equivalentes de efectivo (inversiones
a la vista) 576,393 2,382,746 5,027,540
Fondos en fideicomiso restringido ()
) B)(%)G)(6) 1,301,894 1,546,135 1,191,790
Efectivo restringido (7) - - 61,888
2,068,820 4,196,148 6,403,076
Menos porcion a largo plazo de fondos
en fideicomiso (849,155) (997,698) (1,044,538)
Porcion circulante de efectivo,
equivalentes de efectivo y fondos en
fideicomiso $ 1,219,665 $ 3,198,450 $ 5,358,538

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, estas inversiones incluyen los recursos para fondos
de reserva, de mantenimiento y fondo concentrador integrantes del patrimonio fideicomitido de los siguien-
tes fideicomisos:

(1) CONMEX: Fideicomiso de administracion nimero 429 y fondo para liberacion de derecho de via, éste
Gltimo corresponde al patrimonio fideicomitido del fideicomiso de administracién ndmero 406, ambos
fideicomisos fueron celebrados con Banco Invex, S. A.

Los saldos de los fideicomisos, se integran como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion

Fondo de reserva $ 646,556 $ 714,602 $ 627,763
Fondo para mantenimiento mayor 70,539 109,824 191,120
Fondo concentrador (Invex 429) 16,383 156,612 165,636
Fondo para liberacion de derecho

de via 7,562 7,460 7,359
Total de fondos en fideicomisos del

crédito 741,040 988,498 991,878
Fideicomiso CPac (Concesionaria
Pac, S.A. de CV.) 9,200 9,200 9,200
Total de fondos en fideicomisos $ 750,240 $ 997,698 $ 1,001,078
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(2) VIADUCTO BICENTENARIO: Fideicomiso de administracion ndmero 915, celebrado con Banco Invex,
S. A.y los recursos para administrar y pagar el costo de Liberacién del Derecho de Via del fideicomiso
11032265, este Gltimo fue celebrado con Scotiabank Inverlat.

Los saldos de los fondos en los citados fideicomisos se integran como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion
Banco Invex Fideicomiso $ 29,275 $ 147,072 $ 37,105
Fondo para liberacion de derecho
de via 26 26 1,174
Total fondos en fideicomisos $ 29,301 $ 147,098 $ 38,279

(3) GANA: Fideicomiso irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago niimero 2001293, con Ban-
co Santander (México), S. A., que tiene por objeto administrar la totalidad de los recursos derivados de
la explotacion de la concesidn, asi como los demas recursos relacionados con la Via Concesionada y el
Libramiento Perote, hasta su liquidacion y extincién.

Fideicomiso de administracion ndmero F/300861, con HSBC, S. A., que tiene por objeto la administra-
cion, establecimiento del programa de una o varias emisiones por un monto maximo de $1,700 millones
0 su equivalente en unidades de inversién y recibir cualquier cantidad derivada del derecho de cobro y
aplicarlo al pago de la emision.

Los saldos de los fondos en los citados fideicomisos se integran como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion

Fondo de operacion $ 144,227 $ 91,580 $ 73,046
Fondo de mantenimiento 105,823 126,435 68,218
Fondos de fideicomiso HSBC 104,725 97,559 53
Banco concentrador 8,404 5,341 4,909
Fondo de liberacion de derecho

de via 8 8 -
Total fondos en fideicomiso $ 363,187 $ 320,923 $ 146,226

(4) AUTOVIAS: Fideicomiso de administracién con Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca Mdltiple,
que tiene por objeto el pago del costo de Liberacion de Derecho de Via.

El saldo del fideicomiso se integra como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion
Fondo de liberacion de derecho de
via $ 47,129 $ 45,599 $ 5,965

(5) POETAS: Correspondiente al fideicomiso de administracion y garante de pago No. 1361 celebrado con
Deutsche Bank México, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria; que tiene por objeto recibir
de POETAS, las aportaciones para cubrir los gastos por concepto de costo de liberacion del derecho de via.
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Fideicomiso irrevocable de pago niimero F/835, con IXE Banco, S. A., que tiene por objeto recibir de POE-
TAS, las aportaciones para cubrir los gastos relacionados con la supervision técnica y construccion del
proyecto. Los gastos garantizados (supervision y coordinacion) con proveedores, impuestos por el GDFy
estimaciones por avance de obra.

Fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago No. 1085 celebrado con Banco Invex, S. A.,
Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, que tiene por objeto ejercer los derechos del con-
trato de crédito.

Los saldos de los fondos en los citados fideicomisos se integran como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion
Fondo de fideicomiso F/1361 $ 2,263 $ 30 $ 237
Fondo de fideicomiso F/835 18 967 5
Fondo de fideicomiso F/1085 10,814 11,841
Total fondos en fideicomiso $ 13,095 $ 12,838 $ 242

(6) AUNORTE: Fideicomiso irrevocable de pago F/834 con IXE Banco, S. A., Institucion de Banca Mdltiple, IXE
Grupo Financiero, division fiduciaria, que tiene por objeto cubrir los gastos relacionados con la supervi-
sion técnica y construccion del proyecto.

Fideicomiso irrevocable de pago garantia, administracion y fuente de pago No. 1177 con Banco INVEX, S.
A. Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero, que tiene por objeto cubrir las gastos relaciona-
dos con la supervisién técnica y construccion del proyecto.

El saldo del fideicomiso se integra como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion
Fondo de fideicomiso INVEX $ 79,444 $ 1,670 $
Fondo de fideicomiso IXE 19,498 20,309
Total fondos en fideicomiso $ 98,942 $ 21,979 $

(7) GANA: El efectivo restringido corresponde a un depésito que realizé la sociedad en Obrascon Huarte Lain,
S. A. sucursal México el cual se liber6 el 13 de abril de 2011.

2012 2011 Fecha de transicion
Impuesto al Valor Agregado $ 1,023,210 $ 809,381 $ 1,566,947
Impuesto a los Depésitos en Efectivo 52,782 80,517 43,845
Impuesto Sobre la Renta 77,290 41,453 30,689
IETU por recuperary otros 12,646 44,754 5,433
$ 1,165,928 $ 976,105 $ 1,646,914

Informe Anual OHL México 2012



2012 2011 Fecha de transicion
Deudores diversos 34,077 11,523 $ 14,152
Pagos anticipados 56,396 28,525 66,213
Cuentas por cobrar por servicios de

peaje (Telepass) 22,773 24,549 22,863
Inventario de TAGS 29,955 - ®
Depdsitos en garantia 9,024 8,613 6,330

Obra ejecutada 56,268 28,978
Documentos por cobrar 10,719 94,641 -
Otros 2,934 1,092 1,966
222,146 197,921 $ 111,524

Inversion en infraestructura 2012 2011 Fecha de transicion
Obra civil terminada 39,841,248 34,052,659 $ 21,850,384
Obra en proceso 5,673,283 4,186,251 8,786,914
Contraprestacion inicial 750,000 750,000 750,000
Costo de préstamos capitalizados 3,282,454 2,755,570 2,170,772
Otros activos de inversion 124,495 51,780 25,112
Otros 185,967 185,967 185,967
49,857,447 41,982,227 33,769,149
Aportaciones recibidas del FINFRA (1,159,412) (1,159,412) (1,159,412)
Amortizacion acumulada (2,050,806) (1,122,744) (617,331)
Total de inversion en infraestructura 46,647,229 39,700,071 31,992,406
Rentabilidad garantizada (y) 21,563,055 13,564,073 7,709,127
Total inversion en concesiones 68,210,284 53,264,144 $ 39,701,533
Inversion en ok
Costo de adquisicion . de préstamos Total
infraestructura . .
capitalizados

Saldo al 01/01/11 $ 31,598,377 $ 2,170,772 $ 33,769,149
Adquisiciones 7,628,280 584,798 8,213,078
Saldoal31/12/11 39,226,657 2,755,570 41,982,227
Adquisiciones 7,348,336 526,884 7,875,220
Saldoal31/12/12 $ 46,574,993 $ 3,282,454 $ 49,857,447
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Inversion

Amortizacion acumulada en infraestructura
Saldoal01/01/11 $ (617,331)
Costo por amortizacion (505,413)
Saldoal 31/12/11 (1,122,744)
Costo por amortizacion (928,062)
Saldo al 31/12/12 $ (2,050,806)

(1) Representa la diferencia entre la rentabilidad garantizada a la que se tiene derecho en las concesiones
(CONMEX, VIADUCTO BICENTENARIO y AUNORTE) y la rentabilidad real de las mismas de acuerdo al proce-
dimiento establecido en la Nota 3c.

A continuacion se presenta una descripcion de las concesiones de las subsidiarias de la Compafiia:
I. CONMEX - Sistema Carretero del Oriente del Estado de México

Con fecha 25 de febrero de 2003, el Gobierno del Estado de México (“GEM”), en su caracter de conceden-
te, otorgd una concesion a CONMEX (“Concesionario”) para la construccion, explotacion, conservacion y
mantenimiento del Sistema Carretero del Oriente del Estado de México (“El Sistema Carretero o Via Con-
cesionada”) que comprende los siguientes cuatro tramos o fases de la carretera:

|. Fase |. de Jorobas a Penén, que enlaza con la autopista México — Querétaro, con longitud de 52.0
Kilometros. A partir del mes de noviembre de 2005 la construccion ha sido concluida y se encuentra
operando.

Il. Fase Il. de Texcoco a Autopista México — Puebla, con longitud de 38.3 Kilémetros. A partir del 29 de
abril de 2011 la construccién ha sido concluida y se encuentra operando.

Ill. Fase Ill. de Lago de Guadalupe a Tultepec, con longitud de 20 Kilometros. A partir del 14 de abril de
2011 la construccion ha sido concluida y se encuentra operando.

IV. Fase IV. de autopista México — Puebla a limite con el Estado de Morelos, con longitud de 43.7 Kildme-
tros. Al 30 de diciembre de 2012 alin no inicia la construccion.

La vigencia original de la Concesion conforme al Titulo de Concesion era de 30 afios, en su quinta modifi-
cacion de fecha 12 de diciembre de 2012, se extendi6 el plazo de vigencia de la Concesion hasta el aho
2051.

De conformidad con el articulo 17.42 del Codigo Administrativo del Estado de Mexico, el plazo de vida de
la concesion Gnicamente puede extenderse por un periodo maximo adicional al periodo originalmente
otorgado. El titulo concesional establece que el minimo de recursos propios de financiacién que la con-
cesionaria tendra que aportar en el proyecto correspondiente al 20% de fondos propios La concesionaria
puede realizar las combinaciones de recursos que mejor le parezcan siempre y cuando se cumplan los
porcentajes descritos. Lo anterior implica que es posible que la concesionaria se endeude y disminuya
los recursos propios hasta dejarlos en el minimo exigido por el titulo concesional. Esta concesién otorga
a la concesionaria el derecho a recibir mediante formula prestablecida en el titulo de concesidn, (deter-
minada considerando el capital de riesgo que representa los recursos propios de financiacién invertidos
por la concesionaria en el proyecto) la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos,
obtenida por la operacion (rentabilidad real) contra la rentabilidad real garantizada cuando esta dGltima
resulte mayor. El reconocimiento del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real se
realiza conforme la operacién de la concesion y cuando se tiene certeza de que se van a recibir los bene-
ficios econémicos.
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Il. VIADUCTO BICENTENARIO - Viaducto Elevado

Con fecha 21 de abril de 2008, el GEM, por conducto del SAASCAEM, en su caracter de concedente, otor-
g6 concesion a VIADUCTO BICENTENARIO (“Concesionario”) para la construccion, explotacion, operacion
conservacién y mantenimiento del Viaducto Elevado en los tramos: Periférico Manuel Avila Camacho des-
de el Toreo de Cuatro Caminos en Naucalpan a Valle Dorado en Tlalnepantla (Km. 23+000 de la Autopista
México-Querétaro) y del Km. 23+000 al Km. 44+000 de la Autopista México-Querétaro, en Tepotzotlan
(“Via Concesionada”).

A partir del 18 de septiembre de 2009, VIADUCTO BICENTENARIO inicio con la operacién del viaducto
elevado en su tramo | (Toreo-Lomas verdes). Asimismo, el 3 de septiembre de 2010 se inauguraron 11
kilometros correspondientes a los Tramos Il a IV-A (Lomas Verdes — Lago de Guadalupe). Por ltimo, el
24 de noviembre de 2010 se inauguraron los Tramos IV-B y V (Lago de Guadalupe — Tepalcapa), lo que
represento el inicio de operacion de los Gltimos 7 kilometros de la Via Concesionada (22 Km en total) en
su Etapa I. Por lo que Viaducto Elevado cuenta actualmente con un total de 22 Km en operacion.

La vigencia de la Concesion es por 30 afios.

De conformidad con el articulo 17.42 del Cédigo Administrativo del Estado de Mexico, el plazo de vida de
la concesion Gnicamente puede extenderse por un periodo maximo adicional al periodo originalmente
otorgado. El titulo concesional establece que el minimo de recursos propios de financiacion que la con-
cesionaria tendra que aportar en el proyecto correspondiente al 20% de fondos propios, la concesionaria
puede realizar las combinaciones de recursos que mejor le parezcan, siempre y cuando se cumplan los
porcentajes descritos. Lo anterior implica que es posible que la concesionaria se endeude y disminuya
los recursos propios hasta dejarlos en el minimo exigido por el titulo concesional. Esta concesién otorga
a la concesionaria el derecho a recibir mediante formula prestablecida en el titulo de concesion (deter-
minada considerando el capital de riesgo que representa los recursos propios de financiacién invertidos
por la concesionaria en el proyecto) la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos
obtenida por la operacion (rentabilidad real) contra la rentabilidad real garantizada cuando esta Gltima
resulte mayor. El reconocimiento del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real se
realiza conforme la operacion de la concesion y cuando se tiene certeza de que se van a recibir los bene-
ficios econémicos.

lll. GANA - Carretera de altas especificaciones Amozoc-Perote

Con fecha 24 de noviembre de 2003, el Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Comunica-
ciones y Transportes (“SCT”), en su caracter de concedente, otorgd concesion a GANA (“Concesionario”)
para la construccion, explotacién, conservacion y mantenimiento de la carretera de altas especificacio-
nes de jurisdiccion federal de 104.9 kildmetros de longitud, con origen en el entronque Amozoc lll, ubica-
do en el kilémetro 137+455 de la autopista de cuota México-Orizaba y con terminacion en el entronque
Perote Ill, localizado en el kildmetro 104+971 de la carretera Amozoc-Perote, en los estados de Puebla,
Tlaxcala y Veracruz (“Sistema Carretero o Via Concesionada”) y operar, conservar, explotar y mantener
el libramiento de Perote, con una longitud de 17.6 kildmetros, con origen en el kilometro 94+000 de la
carretera federal Acatzingo-Zacatepec-Perote-Jalapa y terminacion en el kildmetro 111+581 de la misma
carretera, en el estado de Veracruz (“Libramiento Perote”).

En octubre de 2008 se concluy6 la construccion de la totalidad de la Via Concesionada.

La vigencia de la Concesion es por 30 anos para el entronque Amozoc Il y con terminacién en el entron-
que Perote Il y de 20 afios para el libramiento de Perote de la carretera federal de Acatzingo-Zacatepec-
Perote-Jalapa.

Subvenciones gubernamentales - Como parte del titulo de concesién que el Fideicomiso de Inver-
sion en Infraestructura (“FINFRA”) constituido por el Gobierno Federal en BANOBRAS realizara una
aportacion inicial para ser utilizada en la construccion de la Via Concesionada, para lo cual, el 14 de
octubre de 2005, GANA celebr6 convenio de aportaciones relacionado con el sistema carretero de los
estados de Puebla, Tlaxcala y Veracruz, que comprende el tramo Amozoc-Perote; con Banco Invex,
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S. A, Institucion Fiduciaria en el fideicomiso de administracion Ndm. 392; y con Banco Nacional de
Obras y Servicios Piblicos, S. N. C., Institucion Fiduciaria en el fideicomiso FINFRA, con el prop6sito
de otorgar viabilidad financiera a la construccion de la Via Concesionada para el pago de estima-
ciones de obra, por un importe total de $1,116,700 (con inflacidon a septiembre de 2005). Al 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, se han dispuesto fondos para obra por la cantidad
de $1,159,412. En caso de que el ingreso neto de la via concesionada resulte mayor al proyectado
y como consecuencia GANA obtenga la Tasa Interna de Retorno (“TIR”) establecida para el capital de
riesgo antes de que concluya el plazo de vigencia de la concesion, los excedentes econémicos que se
generen seran compartidos entre GANA y el FINFRA conforme a la metodologia de calculo sefalada
en el propio titulo de concesion. La Compafia no ha reconocido un pasivo por este concepto al 31 de
diciembre 2012, 2011y 1 de enero 2011, dado que adn no se ha obtenido la TIR de proyecto, por lo
tanto GANA no esta obligada a compartir con el FINFRA.

Capital de Riesgo - E| 22 de noviembre de 2010, la SCT con oficio Ndm. 3.4.105.665 de la D. G. de
D. C. aprobé los protocolos para la valuacién en UDIS del capital de riesgo y la aplicacion de la TIR
de la propuesta y de la recuperacion del capital de riesgo y sus rendimientos. El 21 de septiembre,
26 de junio, 28 de marzo de 2012 y 25 de septiembre de 2011, se dispuso de Capital de Riesgo
por $75,000 (15,630,239 UDIS), $30,000 (6,332,792 UDIS), $90,000 (18,910,117 UDIS) y $61,000
(13,300,392 UDIS), respectivamente, a efecto de cubrir el principal y los intereses de la emision de
certificados bursatiles fiduciarios. Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 1 de enero de 2011, el capital
de riesgo autorizado y rendimiento del mismo es de $2,600,659 (533,509,757 UDIS), $2,126,521
(453,288,846 UDIS), y $1,822,530 (402,652,578 UDIS), respectivamente. Dicho importe sera ac-
tualizado mensualmente conforme a lo establecido en el Titulo de Concesién y los procedimientos
autorizados por la SCT.

I[V. AUTOVIAS - Libramiento Norte de la Ciudad de Puebla

Con fecha 7 de marzo de 2008, el GEP, otorgd concesion a AUTOVIAS (“Concesionario”) para la elabora-
cion del proyecto, construccion, explotacion, operacion, conservacion y mantenimiento del libramiento
Norte de la Ciudad de Puebla, con una longitud de 31.5 kilometros, con origen en el poblado de San
Miguel Xoxtla y San Francisco Ocotlan encontrando con la Autopista México Puebla y terminando en el
Poblado de Amozoc de Mota entroncando con la Autopista Puebla Orizaba (“Via Concesionada”).

El 18 de junio de 2009, celebraron el primer convenio modificatorio, modificando la clausula tercera,
ampliando la vigencia de la concesion sera por el término necesario para que la concesionaria recupere
su inversién total mas el rendimiento convenido en la clausula novena, asimismo modifican la clausula
décima en la cual la concesionaria aportara a un fideicomiso hasta la cantidad de $550,000 para la libe-
racion de derecho de via.

El 8 de diciembre de 2010, celebraron un segundo convenio modificatorio, modificando la clausula pri-
mera, cambiando la longitud del Libramiento de 31.5 kms a 34.9 kms, el Estado se obliga a reconocer
a la Concesionaria la inversion que se genere por la modificacion en términos de la clausula vigésima,
asimismo en congruencia con lo mencionado en la clausula vigésima, las tarifas maximas iniciales para
la operacion estaran expresadas en pesos del primero de enero de dos mil ocho sin incluir el impuesto al
valor agregado.

La vigencia de la Concesion es por 30 afos.

El 10 de mayo de 2012 AUTOVIAS tuvo conocimiento de que el GEP, en forma unilateral, pablico en su
diario oficial del 9 de mayo de 2012, un acuerdo mediante el cual se rescata la concesion que le habfa
sido otorgada.

El 28 de mayo de 2012 AUTOVIAS informé que ha iniciado las actuaciones legales procedentes. Mediante
la interposicion de un recurso de amparo en contra del acuerdo del rescate emitido de manera unilateral
por parte del GEP.
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El 7 de septiembre de 2012, se dicté sentencia respecto del juicio de amparo que interpuso AUTOVIAS,
el cual establece que se sobresee el juicio de garantias promovido, por lo que la Justicia de la Unién am-
paray protege a AUTOVIAS, para el efecto de que las autoridades responsables Secretarios de Finanzas
y de Administracion, del GEP, declaren insubsistente el acuerdo conjunto que contiene la declaratoria de
rescate.

Con fecha 23 de noviembre de 2012, informa que le fue notificada la sentencia dictada por el Primer
Tribunal Colegiado en Materia Administrativa del sexto circuito de San Andrés Cholula, Puebla, por lo que
ordena reponer el procedimiento judicial de forma tal que el juzgador a quo examine y se pronuncie sobre
la eventual inconstitucionalidad del articulo 47 bis de la Ley de Obra Piblica y Servicios Relacionados con
la Misma para el GEP.

AUTOVIAS tiene derecho a que si por causas no imputables a ésta no ha recuperado su inversion mas
una tasa de retorno fija del 10% real anual, el GEP elija entre (a) extender el plazo de la concesion por el
tiempo necesario para que AUTOVIAS obtenga dicha recuperacion; o (b) o pagar a AUTOVIAS la inversion
y tasa interna de retorno pendientes de recuperar. El GEP no tiene discrecién para evitar esta obligacion,
salvo por causas de revocacién de la concesion imputables a AUTOVIAS o renuncia al derecho por parte
de AUTOVIAS ya que, alin en el caso de rescate de la concesion, el GEP estaria obligado a pagar la inver-
sion y tasa interna de retorno pendientes de recuperar (mas no a prorrogar el plazo de la concesion).

V. POETAS - Via de Comunicacion Urbana de Peaje

Con fecha 6 de abril de 2010, el GDF, otorgd concesidon a POETAS para la construccién del proyecto de
infraestructura enfocado al uso, aprovechamiento, explotaciéon y administracion del bien de dominio pu-
blico, identificado como la via de comunicacién urbana de peaje, con una longitud de 5 kilémetros, con
origen en entronque con la avenida Centenario en la Delegacion Alvaro Obregén, y terminando en el en-
tronque con la avenida Luis Cabrera, en la Delegacion Magdalena Contreras, en el Distrito Federal; y los
entronques con las avenidas Luis Cabrera, Las Torres, Las Aguilas y Centenario (“Via Concesionada®).

La construccion de esta concesion dio inicio el 2 de agosto de 2010.

Con fecha 4 de octubre de 2012 entr6 en servicio el primer tramo del recorrido citado, que enlaza Avenida
Centenario a la altura de Avenida de los Poetas con la calzada de las Aguilas.

Con fecha 4 de diciembre de 2012, puso en operacion la vialidad de manera reversible desde el entron-
que Las Aguilas hasta la salida Luis Cabrera (inicamente por el cuerpo derecho, con flujo vehicular desde
Luis Cabrera hacia Centenario por las mananas y por las tardes en sentido contrario.

La vigencia de la Concesidn es por 30 afios.

Con fecha 12 de julio de 2012, se celebr6 la primera modificacién al titulo de concesion de POETAS, con-
siste en la extension de la concesion con un tramo adicional elevado de aproximadamente 2 kilémetros
de longitud, para unirse con la llamada Autopista Urbana Sur sobre el Periférico. El tramo adicional per-
mitira integrar de mejor manera la vialidad concesionada dentro del Plan Integral de Vialidades en dicha
zona.

VI. AUNORTE - Via Periferia Elevada

Con fecha 16 de julio de 2010, el GDF, otorg6 concesion a AUNORTE para la construccion, uso, aprove-
chamiento, explotacién, operaciéon y administracion del bien de dominio pablico identificado como la Via
Periferia Elevada en la parte superior del Periférico Manuel Avila Camacho (Anillo Periférico), en el tramo
comprendido entre el Distribuidor Vial San Antonio finalizado en el limite entre el Estado de México y el
Distrito Federal, sobre Boulevard Manuel Avila Camacho a la altura de Calzada Parque de Chapultepec
(“Via Concesionada”).

La construccion de esta concesion dio inicio el 10 de enero de 2010.

Con fecha 3 de noviembre de 2011 abri6 el primer tramo de la Autopista Urbana Norte conocido como
Tramo 0, el cual conecta al Distrito Federal con el Estado de México.

Informe Anual OHL México 2012



Con fecha 14 de diciembre de 2011 abri6 la fase | del Tramo | de la Autopista Urbana Norte en el Distrito
Federal. Dicho tramo va desde Ingenieros Militares a la lateral de periférico en el Distrito Federal a la altu-
ra de Ejercito Nacional.

Con fecha 2 de abril de 2012 abri6 una nueva seccion dentro del Tramo 1 de la Autopista Urbana Norte.
Dicha secci6n se conecta con las 2 abiertas anteriormente, permitiendo una conexién continua desde el
Viaducto elevado hasta palmas e incluye el enlace ubicado en la Avenida del Conscripto.

Con fecha 29 de octubre de 2012 se abri6 al pdblico la Fase Il de la Autopista Urbana Norte, tramo que
comprende de San Antonio a Alencastre en ambos sentidos.

Con fecha 3 de diciembre de 2012 se puso en operacion, la Fase Il de la Autopista Urbana Norte, tramo
que comprende de Avenida de las Palmas a Alencastre en ambos sentidos (tramo que incluye el tinel en
la fuente de Petrdleos.

La vigencia de la Concesion es por 30 afos.

Asimismo el titulo de concesion establece que si durante la vigencia de este, la concesionaria no recupe-
re su inversion total mas la TIR, el GDF esta obligado a: i) prorrogar la vigencia de la concesion por el tiem-
po que sea necesario para que la concesionaria recupere la inversion total mas la TIR o bien ii) aportar
los recursos necesarios para que la concesionaria pueda recuperar la inversion total y la TIR garantizada
pendiente en la fecha de terminacion de la concesion. La Ley del régimen patrimonial y del Servicio Pu-
blico del Distrito Federal establece que la prérroga de un titulo de concesion sera por el tiempo que fue
originalmente otorgada.

El titulo de concesion establece un minimo de recursos propios de financiacién que la concesionaria
tendra que aportar en el proyecto equivalente al 20% y otorga a la concesionaria el derecho a recibir
mediante una formula prestablecida en el titulo de concesion (determinada considerando que el capital
de riesgo que representa en el caso de esta concesion los recursos totales invertidos por la concesionaria
en el proyecto, incluyen los recursos propios y recursos externos de financiamiento, la diferencia que
existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos obtenida por la operacion (rentabilidad real) contra la
rentabilidad real garantizada cuando esta Gltima resulte mayor. El reconocimiento del exceso de la renta-
bilidad garantizada sobre la rentabilidad real se realiz6 conforme la operacién de la concesién y cuando
se tiene certeza de que se van a recibir los beneficios econémicos.

a. Al 31 de diciembre 2012, 2011y 1 de enero 2011 (fecha de transicion) el saldo de la inversion en accio-
nes de asociada se integra como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion
Activos netos reconocidos por la
asociada (y) $ 1,551,563 $ 1,552,125 $ 1,535,610
Activo intangible () 264,147 264,147 264,147
Amortizacion acumulada del activo
intangible (28,100) (22,480) (16,859)
236,047 241,667 247,288

Inversion en acciones de asociada $ 1,787,610 $ 1,793,792 $ 1,782,898

(1) Al31 dediciembre 2012, 2011y 1 de enero de 2011, OHL Toluca tiene una inversion en acciones por
la cantidad de $1,551,563, $1,552,125y $1,535,610, respectivamente, que representa la inversion
en el 49% del capital contable de Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Tolu-
ca, S.A. de CV. (“AMAIT”). AMAIT se constituyd el 19 de diciembre de 2003 como una empresa de
participacion estatal mayoritaria del Gobierno del Estado de México, siendo su actividad principal ad-
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ministrar, operar, construiry/o explotar el Aeropuerto Internacional “Adolfo Lopez Mateos” ubicado
en la Ciudad de Toluca (el “Aeropuerto”) asi como prestar servicios aeroportuarios, complementarios
y comerciales para la explotacion de dicho aeropuerto, para lo cual en septiembre de 2005, la SCT
otorgd a AMAIT la concesion para administrar, operar y explotar y en su caso construir el Aeropuer-
to por un plazo de 50 afios. AMAIT celebré un contrato de uso y aprovechamiento o usufructo con
Aeropuertos y Servicios Auxiliares (“ASA”) con vigencia de 20 afnos, prorrogable por el periodo que
contemple la concesion, en donde ASA se obliga a transmitir el derecho real y temporal de usary
disfrutar diversos bienes inmuebles con una superficie de 475.8 hectareas, para ser utilizados en
la prestacion de los servicios aeroportuarios, complementarios y comerciales correspondientes al
Aeropuerto.

(2) Como parte de las aportaciones originales de capital hechas por OHL Toluca al AMAIT se acordé que
OHL Toluca pagara una prima por suscripcion de acciones por la cantidad $512,000 (a valor nominal).

Durante el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2008, la Administracién de OHL Toluca concluy6
la asignacion del costo original de adquisicion de las acciones del AMAIT, incluyendo el pago de la prima,
lo que result6 en la identificacién del activo intangible en concesion por la cantidad de $264,147, que
representa el beneficio futuro por el valor del derecho sobre flujos futuros por un periodo de 50 afos. Este
activo intangible por concesion sera amortizado en linea recta en funcion de los afios remanentes de la
vida de la concesion a partir del ejercicio 2008, fecha en la que se hizo la identificacion del activo intan-
gible que es de 47 afos. Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembrey 1 de enero 2011, la amortizacién
acumulada asciende a $28,100, $22,480y $16,859, respectivamente.

La informacion financiera condensada de AMAIT es como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion
Total activos $ 3,735,135 $ 3,766,958 $ 3,880,303
Total pasivos (568,680) (599,354) (746,404)
Activos netos 3,166,455 3,167,604 3,133,899
Participacion de OHL Toluca en los
activos netos de asociadas $ 1,551,563 $ 1,552,125 $ 1,535,610

Periodo de doce meses Periodo de doce meses

terminado en terminado en
2012 2011

Ingresos totales $ 157,514 $ 168,533
(Pérdida) utilidad total del periodo $ (17,572) $ 35,220
Participacion de OHL Toluca en las utilidades de

asociadas $ (8,610) $ 17,258
(Insuficiencia) exceso porvaluacion en inversion

en acciones 8,048 (743)
Participacion de OHL Toluca en las utilidades de

asociadas $ (562) $ 16,515

Informe Anual OHL México 2012



Proveedoresy acreedores
Impuestos por pagar

Gastos acumulados

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Cuentas por pagar por adquisicion
de acciones a la participacion no
controladora (1

2012

624,362
200,558
26,552

1,305

852,777

$

2011 Fecha de transicion
910,256 $ 356,217
64,998 188,004
34,765 28,530
1,299 1,086
77,395
1,011,318 $ 651,232

(1) Corresponde a la cuenta por pagar a Fabricacion y Colocacion de Pavimentos, S. A. de C. V. (“FACOPSA”)
por la compra de acciones de GANA, la fecha de pago de esta cuenta es el 30 de septiembre de 2011.

CONMEX

Con fecha 23 de septiembre de 2009,

CONMEX obtuvo un refinanciamiento
de su deuda, por lo que celebro
un contrato de crédito simple con
BBVA Bancomer, S.A., BANOBRAS,
BANORTE y Banco Santander, S. A.,
por $12,500,000 (valor nominal)
mediante préstamo sindicado el cual
fue dividido en Tramo “A” $6,000,000
y Tramo “B” $6,500,000.

(1) El pago del crédito tramo “A” debera
realizarse en un plazo de 15 afios a
partir del 30 de septiembre de 2010
mediante 29 exhibiciones. Este
financiamiento devenga intereses
sobre el saldo insoluto del crédito
dispuesto, con base en la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIE”) a 28 dias mas ciertos
puntos porcentuales adicionales
(en un rango de 2.75% a 4.5%)
que varian durante la vigencia del
financiamiento.

La deuda a largo plazo se integra como sigue:

$

2012

5,820,000

$

2011

Fecha de transicion

5,940,000
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(2) El pago del tramo “B” debera
realizarse en 15 anos a partir del
30 de septiembre del 2011 en 27
exhibiciones. Este financiamiento
devenga intereses sobre el saldo
insoluto del crédito dispuesto, con
base en la TIIE a 28 dias mas ciertos
puntos porcentuales adicionales
que varian durante la vigencia del
financiamiento (en un rango de
2.75% a 4.50/0).

Con fecha 14 de diciembre de 2010,
CONMEX celebré con BANOBRAS en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso
1936, denominado Fondo Nacional
de Infraestructura (“FONADIN”), un
contrato de apertura de crédito simple
subordinado por importe maximo de
$2,000,000 estructurado en un Gnico
tramo.

La tasa de interés que devenga es la
tasa TIIE a 28 dias mas ciertos puntos
porcentuales adicionales que varian
durante la vigencia del financiamiento
(en un rango de 2.75% a 4.5%).

El saldo por pagar al 31 de diciembre de
2012 incluye intereses capitalizados
por $310,175, considerado en el
clausulado del contrato.

VIADUCTO BICENTENARIO

Con fecha 27 de noviembre de 2009,
VIADUCTO  BICENTENARIO  celebro
contratos de apertura de crédito simple
con BANOBRAS y FONADIN.

(1) BANOBRAS (crédito preferente A)

La cantidad de $2,000,000 del
crédito se destinaran al pago de la
contraprestacion inicial al Gobierno
del Estado de Mexico, el pago de las
inversiones realizadas y por realizar
en relacion con la construccién
del proyecto. Esta linea de crédito
debera pagarse en un plazo de 15
afos mediante 60 exhibiciones vy
devenga intereses al 8.2550% mas
puntos bases anuales (en un rango
de 2.75% a 4.50/0).

Informe Anual OHL México 2012
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6,324,500

2,310,175

2,000,000

2011

6,467,500

2,040,061

2,000,000

Fecha de transicion

6,250,837

1,574,890

1,970,537



2012 2011 Fecha de transicion
(2) FONADIN (crédito subordinado)

El importe maximo del crédito
otorgado a VIADUCTO BICENTENARIO
asciende a  $1,500,000. la
amortizacion de dichalinea de crédito
iniciara a partir del mes de marzo de
2014, conforme a la clausula sexta
del contrato de crédito.

Lacantidadde $1,200,000 del crédito
se destinard a cubrir parcialmente
el pago de principal e intereses de
los Créditos Preferentes, el pago de
los costos del contrato derivado, el
pago de las comisiones del crédito
subordinado, la capitalizacion de los
intereses del crédito subordinado
devengados y no pagados y los
gastos de estructuracion  del
presente contrato, incluyendo sin
limitar, los honorarios y gastos de los
asesores de FONADIN. La cantidad
de $300,000 del crédito se destinara
al pago de los costos de la obra,
estudios, permisos, escalatorias,
equipo de control, asi como otros
gastos asociados a la construccion
del proyecto. Esta linea de crédito
debera pagarse en un plazo de 15
afios mediante 60 exhibiciones, y
devengando intereses con base en
la TIIE a 91 dias mas ciertos puntos
porcentuales (en unrangode 2.75% a
4.5%) adicionales que varian durante
la vigencia del financiamiento.

El saldo por pagaral 31 de diciembre
de 2012 incluye intereses capitaliza-
dos por $144,487, considerado en el
clausulado del contrato. 1,499,076 1,147,380 654,043

Con fecha 16 de marzo de 2010,
VIADUCTO BICENTENARIO celebrd
un contrato de crédito simple con
Banco Inbursa, S. A. (Inbursa), por el
cual se le otorgd una linea de crédito
de hasta $2,000,000. Esta linea de
crédito debera pagarse en un plazo
de 15 anos mediante 60 exhibiciones
tomando el saldo insoluto del crédito
dispuesto a la fecha de los pagos, vy
devengando intereses con base en la
tasaTIIE a 91 dias, mas ciertos puntos
porcentuales adicionales (en un rango
de 2.75% a 4.5%), que varian durante
la vigencia del financiamiento. 2,000,000 2,000,000 1,970,537
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2012 2011 Fecha de transicion
AUNORTE

Con fecha 11 de agosto de 2011,
AUNORTE celebrd un contrato de
apertura de crédito simple con BBVA
Bancomer, S.A. y BANOBRAS el cual le
otorgaron una linea de crédito de hasta
$5,300,000.

Una vez finalizado el periodo de
gracia la Acreditada debe pagar la
linea de crédito (suma principal
insoluta) mediante 58 amortizaciones
trimestrales consecutivas, a partir
del 15 de marzo 2014 y hasta 15 de
septiembre de 2028, y devengado
intereses con base en la TIIE a 91 dias,
mas el margen financiero (en un rango
de 2.75 % a 4.00%) que varian durante
la vigencia del financiamiento. 4,912,139 2,314,086

Con fecha 11 de agosto de 2011,
AUNORTE celebré contratos de apertura
de crédito simple en el que participan
como acreditante BANOBRAS en
su caracter de institucion fiduciaria
en el fideicomiso ndmero “1936”
denominado FONADIN y en caracter
de banco agente BBVA Bancomer,
S.A., este crédito se divide en dos
tramos, (i) el tramo “A” por un importe
maximo de $690,000 y (ii) el tramo
“B”, hasta por un importe maximo de
$1,450,000. El plazo del crédito sera
hasta 20 anos contados a partir de la
primera disposicién, y devengando
intereses con base en la TIIE a 91 dias,
mas 1.75% puntos base mas el margen
financiero (en un rango de 2.75% a
4.00%) que varian durante la vigencia
del financiamiento. 689,316 356,359

Con fecha 22 de diciembre de 2010,
AUNORTE obtuvo un financiamiento
de deuda por lo que firmé un contrato
de crédito simple con Banco Bilbao
Vizcaya Argentara, S. A. de hasta por
55,000,000 de euros (equivalente
$909,144, a un tipo de cambio de
16.5299 vigente al 31 de diciembre de
2010) .
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El pago del crédito debera realizarse el
22 de diciembre de 2011 6 la fecha en
la que se hubiese suscrito el crédito a
largo plazo el cual debera destinarse en
primer término al pago de la totalidad
de las cantidades adeudadas. Con
fecha 12 de septiembre de 2011
AUNORTE liquidé el total del crédito.

POETAS

Con fecha 18 de julio de 2011, POETAS
celebr6 contratos de apertura de
crédito simple con BANOBRAS vy
Banorte por el cual se le otorgd una
linea de crédito de hasta $4,000,000.

POETAS se obliga a pagar a los
acreditantes, lasuma principalinsoluta
delcréditomediante 52 amortizaciones
trimestrales consecutivas, a partir del
9 de noviembre de 2015 hasta el 9 de
agosto de 2028, y devengado intereses
con base a una tasa de interés fija del
7.16% a la cual se le sumara el margen
financiero (en un rango de 2.62% a
3.37%), que varian durante la vigencia
del financiamiento. (1)

AUTOVIAS

Con fecha 17 de diciembre de 2010,
AUTOVIAS, celebrdé un contrato
de apertura de crédito simple con
Scotiabank Inverlat, S. A. como
acreditante e ING Bank (México),
S. A, por el cual se le otorgd a
Autovias una linea de crédito de hasta
$650,000.

Esta linea de crédito debera pagarse
a mas tardar a los doce meses
transcurridos a partir del 17 de
diciembre de 2010 (fecha de firma del
contrato) tomando el saldo insoluto
del crédito dispuesto a la fecha de
los pagos y devengando intereses con
base en la TIIE a 28 dias, mas ciertos
puntos porcentuales adicionales que
varian durante la vigencia del crédito.

Con fecha 9 de diciembre de 2011, se
firmo una extension del crédito puente
por un periodo adicional de 6 meses
con vencimiento el 17 de junio de
2012. Con fecha 15 de mayo de 2012
se liquido el total de crédito.

2011 Fecha de transicion

231,616

666,656

347,374
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2012 2011 Fecha de transicion
GANA

Con fecha 22 de junio de 2010 GANA
celebré un contrato de crédito simple
con Banco Santander (México), S. A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Santander y Banco Invex,
S. A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero, por el cual se le
otorgd una linea de crédito de hasta
$600,000.

Esta linea de crédito debera pagarse en
un plazo de 1 aho mediante una sola
exhibicion, devengando intereses
como sigue.

TIIE a 28 dias mas 250 puntos base
a partir de la fecha de contrato y
hasta el 22 de junio de 2011.

TIIE a 28 dias mas 300 puntos base a
partir del 22 de junio de 2011.

Con fecha 19 de abril de 2011 se liquidd
este crédito. - - 600,000

Con fecha 19 de abril del 2011,
GANA coloco Certificados Bursatiles
Fiduciarios (“Certificados Bursatiles”)
en el mercado mexicano de deuda por
la cantidad de $1,700 millones o su
equivalente en Unidades de Inversion
(370,225,400 UDIS) con una vigencia
maxima de 20 afios con una tasa de
interés del 6.64%, denominada en
unidades de inversién. Los recursos
provenientes de los Certificados
Bursatiles fueron utilizados por GANA
para refinanciar la deuda existente en
relacion a su concesién de la carretera
de peaje de la Autopista Amozoc-
Perote y el Libramiento de Perote,
principalmente. 1,778,542 1,730,331 -

OHL México

Con fecha 6 de marzo de 2012, OHL
México firmé un contrato de inversion
con COFIDES en el cual esta dltima se
compromete ainvertirhasta un maximo
de 25 millones de euros, capital que
desembolsara a medida que los fondos
sean necesarios para el desarrollo
de la concesion, representando un
porcentaje aproximado del 11% del
capital de AUNORTE.
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2012 2011 Fecha de transicion

OHL México debera abonar como precio
el importe equivalente a la inversion
desembolsada por COFIDES, mas una
tasa de interés del 13% anual. El plazo
del pago es de 5 afios a partir de la
fecha de la primera aportaciéon (con
fecha 27 de abril de 2012 se realiz6 la

primera aportacion). 381,650 -
Intereses y comisiones por deuda
bancaria y certificados bursatiles 140,688 193,497 23,959
Gastos de formalizacion de deuda- neto (906,103) (1,000,071) (616,465)
28,515,622 24,203,173 18,629,954

Porcién circulante de la deuda a largo
plazo (297,473) (629,045) (956,615)

Porcion circulante interesesy comisiones
por deuda a largo plazo y certificados
bursétiles (115,869) (193,497) (23,959)

Porcion circulante de gastos de
formalizacién de deuda 96,373 93,968 64,737

$ 28,198,653 $ 23,474,599 $ 17,714,117

(1) Esta cantidad corresponde al 50% de la participacion de la Compafiia sobre POETAS.

Con fecha 7 de agosto de 2012, POETAS, obtuvo una linea de crédito por $700,000 de pesos, en el que
participaron “BANOBRAS”, “BANORTE”. Los recursos de este crédito seran utilizados por la subsidiaria
para financiar la construccion de la extension de la concesion otorgada, de aproximadamente de 2 kil6-
metros de longitud. Con una tasa de interés TIIE a 91 dias mas un margen financiero de 2.75% a 3.50%.
A la fecha de este informe no se han realizado disposiciones.

Con fecha 7 de agosto de 2012 OHL México, obtuvo la apertura de un crédito en cuenta corriente hasta
por la cantidad de $95 millones de pesos con el Banco del Bajio, S. A., con vigencia de 6 afios a partir de
la firma del contrato. Los intereses se calcularan sobre saldos insolutos de las disposiciones de efectivo,
calculados y pagados mensualmente, con una tasa de interés TIIE a 28 dias mas 2 puntos porcentuales a
partir de la primera disposicion. A la fecha de este informe no se han realizado disposiciones.

Con fecha 20 de noviembre de 2012, OHL México obtuvo la apertura de crédito en cuenta corriente hasta
por la cantidad de $85 millones de pesos con BANORTE con un plazo de hasta 24 meses, concluyendo
este el 19 de noviembre de 2014.

Se pagaran intereses a una tasa TIIE a 28 dias mas los puntos porcentuales que se pactaran en cada
pagaré. Las disposiciones que se realicen dentro de los primeros 60 dias causaran intereses ordinarios
a la tasa que resulte de sumar 2.30 puntos porcentuales a la tasa TIIE vigente, y las disposiciones que
se realicen después de los 60 dias y hasta el primer aniversario se aplicara una tasa ordinaria resultante
de sumar a la TIIE los puntos porcentuales pactados en cada pagaré, los cuales no podran exceder 2.50
puntos porcentuales. A la fecha de este informe no se han realizado disposiciones.
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Los créditos a largo plazo contratados por algunas subsidiarias incluyen ciertas clausulas restrictivas
entre las que se encuentran la prohibicion de fusionarse o escindirse sin previa autorizacién de las insti-
tuciones acreedoras, modificar su tenencia accionarfa y estatutos sociales sin expreso consentimiento de
las mismas, cambio de giro, disolucion, garantizar con sus bienes algln financiamiento adicional, obli-
gaciones sobre pago de impuestos, vender activos, limitaciones en el reparto de dividendos, asi como
mantener ciertas razones financieras. Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembrey 1 de enero de 2011,
estas restricciones fueron cumplidas.

b. Lastasasy tipos de cambio, vigentes a la fecha de los estados financieros, fueron como sigue:

2012 2011 Fecha de transicion 18/02/2013
TIIE a 28 dias 4.8475% 4.8035% 4.8750% 4.8325%
TIIE a 91 dias 4.8700% 4.8153% 4.9450% 4.8350%
ubDlI 4.874624 4.691316 4.526308 4.901729
EURO 17.0889 18.0454 16.5299 16.9216
DOLAR 12.9658 13.9476 12.3496 12.6982

c. Losvencimientos del capital e intereses de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2012, son como

sigue:
Ao de vencimiento Importe
2014 $ 539,560
2015 846,120
2016 1,055,530
2017 1,623,171
2018 1,551,184
Anos posteriores 23,392,818

Total del pasivo a largo plazo  $ 29,008,383

d. Al31 de diciembre de 2012, 2011y 1 de enero de 2011 la Compaiiia tiene lineas de crédito, cuyos mon-
tos alin no dispuestos ascienden a $ 2,273,830, $6,091,489y $2,604,058, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 la provision que tiene la Compaiiia a largo plazo es por mantenimiento mayor de
las vias concesionadas, las cuales se integran como sigue:

VIADUCTO

CONMEX BICENTENARIO GANA Total
Saldo al 01/01/2011 $ - $ - $ - $ -
Adiciones 26,692 10,404 13,815 50,911
Aplicaciones - - 3,769 3,769
Saldo al 31/12/2011 26,692 10,404 10,046 47,142
Adiciones 209,245 47,063 43,140 299,448
Aplicaciones 100,910 - 37,561 138,471
Saldo al 31/12/2012 $ 135,027 $ 57,467 $ 15,625 $ 208,119
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La Compafifa reconoce obligaciones por beneficios definidos que cubre a todos los empleados que cumplan
65 anos de edad.

Estas obligaciones cubren también primas de antigliedad, que consiste en un pago Gnico de 12 dias por cada
afo trabajando con base al Gltimo sueldo, limitado al doble del salario minimo establecido por la ley. El pa-
sivo y el costo anual de beneficios se calculan por actuario independiente conforme a las bases definidas en
los planes, utilizando el método de crédito unitario proyectado.

Los supuestos principales usados para prop6sitos de las valuaciones actuariales son las siguientes:

Valuacion al

2012 2011

% %
Tasa de descuento 6.75 7.75
Tasa de inflacion a largo plazo 3.50 3.50
Tasa esperada de incremento salarial 4.50 4.50

Los importes reconocidos en los resultados de estos planes de beneficios definidos, son:

2012 2011
Beneficios Prima de Beneficios Prima de
por retiro antigiiedad por retiro antigiiedad
Costo laboral del servicio actual $ 2,866 $ 461 $ 2,464 $ 331
Intereses sobre la obligacion 1,728 91 1,388 62
$ 4,59 $ 552 $ 3,852 $ 393

El gasto del afo se incluye en el gasto de los beneficios a empleados en el estado de resultados integral.

Elimporte incluido en el estado de posicién financiera que surge de la obligacion de la Compafiia respecto a
sus planes de beneficios definidos es el siguiente:

2012 2011 Fecha de transicion

Valor presente de la obligacion por
beneficios definidos $ 39,169 $ 24,402 $ 19,159

Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo:

2012 2011
Beneficios Prima de Beneficios Prima de
por retiro antigiiedad por retiro antigiiedad
Saldo inicial de la obligacion por
beneficios definidos $ 23,176 $ 1,226 $ 18,323 $ 836
Costo laboral del servicio actual 2,865 461 2,464 331
Costo porintereses 1,728 91 1,388 62
(Ganancias) pérdidas actuariales 10,099 443 1,002 102
Beneficios pagados (669) (251) - (106)
Saldo final de la obligacién por
beneficios definidos $ 37,199 $ 1,970 $ 23,177 $ 1,225
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a. Administracion del riesgo de capital

La capacidad de la Compafiia para comenzar operaciones en sus actuales y nuevas concesiones depende
de que logre invertir capital y obtener financiamiento, segln se requiere en términos de sus concesiones.

Los incrementos en los costos de construccién o los retrasos, incluyendo retrasos en la liberacion de de-
rechos de via, podrian afectar en forma adversa la capacidad de la Compahnia para cumplir con los calen-
darios previstos en sus concesiones y tener un efecto negativo en sus actividades, su situacion financiera
y sus resultados de operacion.

La Compaiiia esta expuesta a los riesgos relacionados con la construccién, operacion y mantenimiento de
sus proyectos.

La administracion de la Compaiiia revisa la estructura de capital. Como parte de esta revision, considera
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. El indice de endeudamiento al 31
de diciembre 2012, 2011y 1 de enero de 2011 se muestra a continuacion:

indice de endeudamiento

Elindice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

2012 2011 Fecha de transicion

Deuda () $ 28,515,622 $ 24,203,173 $ 18,629,954
Efectivo, equivalentes

de efectivo y fondos en

fideicomisos (2,068,820) (4,196,148) (6,403,076)
Deuda neta 26,446,802 20,007,025 12,226,878
Capital contable @) $ 32,821,608 $ 28,183,889 $ 24,651,071
indice de deuda neta a capital

contable 80.58% 70.98% 49.59%

(i) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados), como se
describe en las Notas 11y 14.

(ii) El capital contable incluye todas las reservasy el capital social de la Compaifiia que son adminis-
trados como capital.

b. Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de recono-
cimiento, bases de valuacion y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo
financiero, pasivo financiero e instrumentos de capital se revelan en la Nota 3.
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c. Categorias de instrumentos financieros

2012 2011 Fecha de transicion

Activos financieros
Efectivo, equivalentes
de efectivo y fondos en
fideicomisos restringidos $ 2,068,820 $ 4,196,148 $ 6,403,076
Préstamos y cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar a partes

relacionadas 37,205 8,306 8,457
Otras cuentas por cobrar 126,771 160,783 38,981
Inversién en acciones de

compaiia asociada 1,787,610 1,793,792 1,782,898
Instrumentos financieros

derivados 32,068 156,533 78,102

Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo
amortizado:
Deuda a corto plazo 316,969 728,574 915,837
Deuda a largo plazo 28,198,653 23,474,599 17,714,117

Cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas

por pagar 624,362 910,256 356,217
Cuentas y documentos por

pagar a partes relacionadas 3,623,360 2,271,417 2,426,001
Instrumentos financieros

derivados 2,504,373 1,791,438 1,516,117

Los activos y pasivos de la Compaiia estan expuestos a diversos riesgos econémicos que incluyen ries-
gos financieros de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

d. Objetivos de la administracion del riesgo financiero

El area de finanzas de la Compaiiia realiza y supervisa los riesgos financieros relacionados con las ope-
raciones a través de los informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones por grado y la
magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de precios,
riesgo en las tasas de interés y riesgos cambiarios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez.

La politica de control interno de la Compaifiia establece que la contratacion de crédito y de los riesgos
involucrados en los proyectos requiere el analisis colegiado por los representantes de las areas de finan-
zas, juridico, administracién y operacién, en forma previa a su autorizacion. Dentro de dicho analisis se
eval(a también el uso de derivados para cubrir riesgos del financiamiento. Por politica de control interno,
la contratacion de derivados es responsabilidad de las areas de finanzas y administracion de la Compa-
fifa una vez concluido el analisis mencionado.

La Compaiia busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes mencionados en su
desempefio financiero a través de diferentes estrategias. Se utilizan instrumentos financieros derivados
para cubrir ciertas exposiciones a los riesgos financieros de operaciones reconocidas en el estado de
situacion financiera (activos y pasivos reconocidos). Los instrumentos financieros derivados que se con-
tratan pueden ser designados para fines contables de cobertura o de negociacion, sin que esto desvie su
objetivo de mitigar los riesgos a los que esta expuesta la Compafiia en sus proyectos.
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e. Riesgo de mercado

Las actividades de la Compaiia la exponen principalmente a riesgos financieros de precio, de tasas de
interés y cambiarios.

Los analisis de sensibilidad que se presentan, consideran que todas las variables se mantienen constan-
tes, excepto por aquellas en las que se muestra la sensibilidad.

Administracion del riesgo de precios

La Compafifa esta expuesta a riesgos de precios, principalmente por los costos de mantenimiento de las
autopistas que estan vinculados a los precios internacionales del petréleo.

Por otro lado, los peajes que cobra la Compafiia estan reguladosy se ajustan en base en el INPC en México.

La Compania considera que su exposicion a riesgo de precio es poco significativa, debido a que en el
caso de no ser recuperada la inversion con las tasas establecidas, es muy factible el que se pueda rene-
gociar tanto el plazo de la concesidén como las tarifas.

Administracion del riesgo cambiario

La Companiia esta expuesta a riesgo cambiario derivado de la colocacion de Certificados Bursatiles en el
mercado mexicano de deuda por la cantidad de $1,778 millones o su equivalente en UDIS (364,857,132
UDIS) de GANA, la cual es su exposicion maxima a riesgo cambiario. Para las demas deudas, la Compaiiia
contrata sus financiamientos en la misma moneda de la fuente de su repago. La Administracion considera
que las posiciones en UDIS, no exponen a la Compania, a riesgo cambiario significativo para su posicion
financiera, desempefio o flujos. Debido a que los incrementos en las tarifas de las concesiones, principal
fuente de pago de los financiamientos, mantienen una fuerte relacién con la inflacién y en consecuencia
con el valor de la UDI.

Anélisis de sensibilidad de moneda extranjera

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Compafiia a un incremento y decremento del 10% en la
Unidad de Inversion. Dicha fluctuacion representa la evaluacion de la administracion sobre el posible
cambio razonable en el valor de la UDI. El analisis de sensibilidad incluye Gnicamente la posicion mo-
netaria al cierre del periodo de 2012. Cuando el peso se aprecia en 10% contra la UDI, resultaria en
un incremento en los resultados y en el capital contable. Cuando el peso se deprecia en 10% contra
la UDI, resultaria en un decremento en los resultados y en el capital contable.

2012

Resultados y capital contable $ 177,854

Este efecto, representaria un incremento/decremento del 3% en la utilidad del periodo anual de
2012.

El analisis de sensibilidad puede no ser representativo del riesgo cambiario durante el periodo debi-
do a variaciones en la posicion neta denominada en UDIS.

Operaciones vigentes de cobertura de tipo de cambio

Instrumento de tipo de cambio (FORWARD)
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AUNORTE

Como se menciona en la Nota 11, el 22 de diciembre de 2010 AUNORTE obtuvo un contrato de apertura
de crédito simple en EURQS, en el cual establece el contratar una cobertura para fijar los tipos de cambio
a la fecha de cada disposicion.

A la fecha de transicion estos instrumentos financieros ascendieron a $(1,441). Este instrumento quedd
sin efecto a partir de que se liquid6 dicho crédito.

OHL México

Como se menciona en la Nota 11, el 6 de marzo de 2012 OHL México firmé un contrato de inversion con
COFIDES en el cual esta dltima se compromete a invertir hasta un maximo de 25 millones de euros. Para
reducir su exposicion al riesgo de tipo de cambio OHL México contrato instrumentos financieros Fordward
para cada disposicion.

La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones a través de FORWARD de
tasas de interés que OHL México tiene contratados a la fecha.

Valor razonable
IFD Contraparte R,?;::‘"t:; SUI:E{JaRCSnte Techo  Vencimiento 2012 2011 tl::;';?;éen
31/12/2012
FORWARD BANKIA $108,859 17.0889 19.7925 03/05/2017 $ (3,877) $ = $
FORWARD BANKIA 112,761 17.0889 21.0150 03/05/2017 (9,481)
$221,620 $ (13,358) $ - $

Administracion del riesgo de tasas de interés

La Compaifiia se encuentra expuesta a riesgos en tasas de interés debido a que sus subsidiarias obtienen
préstamos a tasas de interés variables.

La exposicion a tasas de interés surge principalmente por las deudas a largo plazo que estan contratada
a tasas variables (TIIE).

Los contratos relativos a la deuda actual de las subsidiarias de la Compafiia podrian imponer restriccio-
nes a la capacidad de esta Gltima para operar.

Para mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés, la Compaiiia utiliza instrumentos financieros
derivados de intercambio SWAPS, asi como opciones CAP, para fijar tasas variables o establecer un techo
y ligarlo a la generacion de flujos de efectivo derivados de las fuentes de ingreso.

Andlisis de sensibilidad para las tasas de interés

Los siguientes analisis de sensibilidad han sido determinados con base en la exposicion a las tasas
de interés tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados al final del periodo
sobre el que se informa. Para los pasivos a tasa variable, se prepara un analisis suponiendo que el
importe del pasivo vigente al final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo vigente para
todo el ano. Almomento de informar internamente al personal clave de la gerencia sobre el riesgo en
las tasas de interés, se utiliza un incremento o decremento de 100 puntos base, lo cual representa la
evaluacién de la gerencia sobre el posible cambio razonable en las tasas de interés.
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Si las tasas de interés hubieran estado 100 puntos base por encima/por debajo y todas las otras
variables permanecen constantes:

La utilidad del periodo que terminé el 31 de diciembre de 2012 disminuiria/aumentaria $185,176.
Esto es principalmente atribuible a la exposicion de la Compaiia a las tasas de interés sobre sus
préstamos a tasa variable.

Operaciones vigentes de cobertura de tasa de Interés

Las operaciones que cumplen los requisitos de acceso a la contabilidad de cobertura se han designado
bajo el esquema de flujo de efectivo.

Las siguientes tablas detallan los importes del capital nocional y los términos restantes de los instrumen-
tos financieros derivados contratados por la Compaiiia a través de sus subsidiarias.

a) Instrumentos financieros derivados, SWAP de tasa de interés
CONMEX

CONMEX obtuvo un financiamiento, el cual establece el pago de intereses a la tasa TIIE a 28 dias mas
ciertos puntos base seglin la etapa en la que se encuentre el proyecto financiado.

CONMEX contrat6 un intercambio de tasas de interés “SWAP”, con la finalidad de cumplir con la obli-
gacion de cubrir el 80% de los intereses del préstamo bancario (Tramo Ay Tramo B).

CONMEX paga intereses acumulados con base en las tasas de interés fijas que se sefialan a continua-
cién y recibe importes calculados con base en la TIIE a 28 dias.

CONMEX designé sus SWAP como instrumentos en una relacion de cobertura de flujo de efectivo des-
cribiendo el objetivo de la cobertura, la medicién de la efectividad y otros requisitos establecidos en
la normatividad. El valor razonable de los SWAP, determinado con técnicas de valuacién aceptadas en
el ambito financiero que mide los flujos de efectivo futuros del SWAP a valor presente, dieron lugar al
31 de diciembre de 2012, 2011y 1 de enero de 2011 al reconocimiento de un pasivo de $2,092,071,
$1,759,288 y $1,514,676, respectivamente; con un efecto en la utilidad integral por $332,784,
$244,612y $644,818, respectivamente, el impuesto diferido acumulado es por $585,780, $495,657
y $427,166, respectivamente. El monto incluido en el resultado integral, dentro del capital contable,
sera reciclado a resultados en forma simultanea cuando la partida cubierta los afecte, dicho monto
esta sujeto a cambios por condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre y 1 de enero de 2011 no hubo inefectividad en sus
operaciones.

La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones a través de SWAP de
tasas de interés que CONMEX tiene contratados a la fecha.

Valor razonable
. Subyacente
IFD Contraparte R,?C:::Z; TIIEa28 Tasafija Vencimiento 2012 2011 tl:r:ﬂl?c(ii:n
g 31/12/2012
IRS1 BBVA
BANCOMER $ 2,237,946  4.8475%  10.74% 31/12/2017 $ (407,270) $ (443,832) $ (535,366)
IRS2 BBVA
BANCOMER 2,454,054  4.8475%  9.94% 31/10/2024 (841,990) (627,360) (436,139)
IRS 3 VARIOS 5,103,800 4.8475%  8.86% 30/06/2023 (842,811) (688,096) (543,171)

$ 9,795,800 $ (2,092,071) $(1,759,288) $ (1,514,676)
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AUNORTE

Como se menciona en la Nota 11, con fecha 11 de agosto de 2011 AUNORTE obtuvo un financia-
miento, el cual establece el pago de intereses a la tasa TIIE a 91 dias mas margen financiero (2.75 %
aplicara a partir de la primera disposicion y hasta la fecha en que se cumpla el tercer aniversario, este
margen aumentara cada tres afios hasta el vencimiento del contrato), contratando un intercambio de
tasas de interés “SWAP”, con la finalidad de cumplir la obligacién de cubrir el 80% de los intereses a
tasa variable del crédito simple.

Al31 de diciembre de 2012y 2011 se reconocid un pasivo de $398,944y $32,150, respectivamente,
con un efecto a la utilidad integral de $366,794 y $32,150, respectivamente, el impuesto diferido
acumulado es por $111,704 y $9,002, respectivamente. El monto incluido en el resultado integral,
dentro del capital contable, sera reciclado a resultados en forma simultanea cuando la partida cu-
bierta los afecte, dicho monto esta sujeto a cambios por condiciones de mercado.

Al cierre de 31 de diciembre de 2012 y 2011 no hubo inefectividad en sus operaciones.

La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones a través de SWAP de
tasas de interés que AUNORTE tiene contratados a la fecha.

Valor razonable
Subyacente
(Vigente) TIIEa 91 Tasafija Vencimiento 2012 2011
31/12/2012

IFD Contraparte ALl

IRS1 BBVABANCOMER $ 1,802,806 4.8700% 7.39% 15/09/2026 $ (203,378) $ (19,870)
IRS2 BANOBRAS 1,802,806 4.8700% 7.34% 15/09/2026 (195,566) (12,280)

$ 3,605,612 $ (398,944) $ (32,150)

b) Instrumentos financieros derivados, opciones “CAP” de tasa de interés
CONMEX

El 14 de diciembre de 2010, CONMEX celebré un contrato de apertura de crédito simple subordinado
hasta por la cantidad de $2,000,000. Por este financiamiento se devengan intereses a la tasa TIIE
a 28 dias mas ciertos puntos base. Para cubrir la exposicion de CONMEX a las fluctuaciones de las
tasas de interés, en la misma fecha de la celebracion del contrato de deuda, CONMEX contrato ins-
trumentos financieros derivados CAP, opciones compradas que establecen un techo a nivel de 9%
para cubrir el 100% de dicha deuda. Para obtener este CAP, CONMEX pago la cantidad de $82,085.
CONMEX designé los CAP como instrumentos en una relacion de cobertura de flujos de efectivo des-
cribiendo el objetivo de la cobertura, la medicién de la efectividad basada en el valor intrinseco de
las opciones y otros requisitos establecidos en la normatividad contable. En el plazo transcurrido de
las opciones la tasa TIIE a 28 dias ha permanecido por debajo del techo establecido al 9%, por lo que
las opciones no han arrojado valor intrinseco y su fluctuacién en valuacién se ha reconocido contra
resultados en el RIF.
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La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones a través de CAP de
tasas de interés que CONMEX tiene contratados a la fecha.

Valor razonable
. Subyacente
IFD Contraparte RI?C:;';Z; TIIE a 28 Techo Vencimiento 2012 2011 tl::;ls:?cidéen
i 31/12/2012

CAP BANORTE $ 989,000 4.8475%  9.00% 15/04/2018 $ 5,939 $ 29,765 $ 27,968

BBVA

CAP  BANCOMER 494,500  4.8475%  9.00% 16/04/2018 2,970 14,883 13,984
BBVA

CAP  BANCOMER 494,500  4.8475%  9.00% 16/04/2018 2,970 14,884 13,985

$ 1,978,000 $ 11,879 $ 59,532 $ 55,937

VIADUCTO BICENTENARIO

En diciembre de 2009, VIADUCTO BICENTENARIO para cubrir las fluctuaciones de tasas de interés por
el financiamiento que obtuvo contratd opciones CAP, para cumplir con la obligacién de cubrir el 80%
de los intereses del préstamo bancario obtenido. Para obtener este CAP, VIADUCTO BICENTENARIO
pago la cantidad de $98,800. Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembrey 1 de enero de 2011, VIA-
DUCTO BICENTENARIO pago intereses calculados con base en la TIIE a 91 dias, estipulada en el pasivo,
no ha recibido flujos de las opciones contratadas debido a que el strike fijado en 10.60% no ha sido
rebasado. VIADUCTO BICENTENARIO designo el CAP como instrumentos en una relacién de cobertura
de flujo de efectivo describiendo el objetivo de la cobertura, la medicion de la efectividad basada en
el valor intrinseco de las opciones y otros requisitos establecidos en la normatividad contable.

La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones a través de CAP de
tasas de interés que VIADUCTO BICENTENARIO tiene contratados a la fecha.

Valor razonable
Nocional SR .. Fecha de
IFD Contraparte (Vigente) TlIEa 91 Techo Vencimiento 2012 2011 transicion
31/12/2012

CAP BBVA
BANCOMER $ 1,000,000 4.8700% 10.60% 15/12/2016 $ 475 $ 12,179 $ 7,425
CAP BBVA
BANCOMER 950,000 4.8700% 10.60% 15/12/2016 475 12,006 7,315
CAP SANTANDER 1,000,000 4.8700% 10.60% 15/12/2016 475 12,179 7,425

$ 2,950,000 $ 1,425 $ 36,364 $ 22,165
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AUNORTE

Como se menciona en la Nota 11, en septiembre de 2011, AUNORTE contraté opciones (CAP), para
cubrir las fluctuaciones de tasas de interés por el financiamiento que obtuvo, y cumplir con la obli-
gacion de cubrir el 80% de los intereses del préstamo bancario obtenido. Para obtener este CAP, AU-
NORTE pag6 una prima por la cantidad de $68,500. Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 1 de enero de
2011, AUNORTE pago intereses acumulados con base en la tasa TIIE a 91 dias, la que no ha rebasado
el techo fijado del 9%, por lo que las opciones no han alcanzado un valor intrinseco y no ha habido
flujo de recuperacion. AUNORTE designo el CAP como instrumentos en una relacion de cobertura de
flujo de efectivo describiendo el objetivo de la cobertura, la medicion de la efectividad en base a su
valor intrinseco y otros requisitos establecidos en la normatividad contable.

La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones a través de CAP de
tasas de interés que AUNORTE tiene contratados a la fecha.

Valor razonable
. Subyacente
IFD Contraparte (r;l;i)c:;r:; THIEa 91 Techo Vencimiento 2012 2011 tt::;?c;jéen
§ 31/12/2012

CAP BBVA
BANCOMER $ 728,505 4.8700%  9.00% 15/09/2020 $ 18,764 $ 60,637 $

GANA

Como se menciona en la Nota 11, el 22 de junio de 2010, GANA celebré un contrato de apertura de
crédito simple hasta por la cantidad de $600,000. Por este financiamiento se devengan intereses a
la tasa TIIE a 28 dias mas ciertos puntos base. Para cubrir la exposicion de GANA a las fluctuaciones
de las tasas de interés, en la misma fecha de la celebracién del contrato de deuda, GANA contrat6
instrumentos financieros derivados CAP para cubrir el 75% de dicha deuda, que establecia un techo
al 6.50%. Al 31 de diciembre de 2010, el valor razonable de los instrumentos contratados era menor
a $1,y su vencimiento fue al 24 de junio de 2011.

AUTOVIAS

Como se menciona en la Nota 11, AUTOVIAS celebr6 contrato de apertura de crédito simple hasta
por la cantidad de $650,000. Por este financiamiento se devengan intereses a la tasa TIIE a 28 dias
mas ciertos puntos porcentuales. Para cubrir la exposicion a las fluctuaciones de las tasas de interés
AUTOVIAS contraté opciones CAP, para cumplir con la obligacién de cubrir el 65% de la deuda, que
establecia un techo aproximado de 6.00%. Para obtener estos CAP pag6 primas por la cantidad de
$191,000. Al 15 de mayo de 2012 fecha que se liquidé la deuda, y el Gltimo CAP venci6 el 18 de junio
de 2012
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f.  Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contrac-
tuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compafia ha adoptado una politica
de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apro-
piado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Gnicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con una calificacién de riesgo
equivalente al grado de inversidn o superior. Esta informacion la suministran agencias calificadoras inde-
pendientesy, de no estar disponible, la Compafiia utiliza otra informacidn financiera pablica disponible y
sus propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion maxima al riesgo
de crédito al 31 de diciembre de 2012 asciende aproximadamente a $ 163 mostrados en el inciso C des-
criben los principales activos financieros sujetos a riesgo de crédito.

g. Administracion del riesgo de liquidez

La Compania administra el riesgo de liquidez estableciendo un marco apropiado para la administracién
del financiamiento a corto, mediano y largo plazo, y los requerimientos de administracion de la liquidez.
La Compania administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancariasy
para la obtencién de créditos, mediante la vigilancia continua de los flujos de efectivo proyectados y rea-
les. La Nota 11 especifica los detalles de los financiamientos contratados por la compafia, asi como su
vencimiento. La Compafia mantiene reservas en fideicomisos con base en sus obligaciones contractua-
les cuyos fondos estan destinados al pago de deuda, mantenimientoy obras de ampliacién de autopistas
entre otros.

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de la Compaiiia para sus pasivos finan-
cieros actuales no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base en
los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha mas reciente en la
cual la Compaiiia debera hacer pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos de efectivo de intereses como
de capital. En la medida en que los intereses sean a tasa variable, el importe no descontado se deriva de
las curvas en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa. El vencimiento contractual se
basa en la fecha minima en la cual la Compania debera hacer el pago:

Mas de 1 afioy

2012 Menos de 1 afo Mas de 5 aiios Total
menos de 5

Préstamos bancarios $ 2,936,965 $ 13,705,359 $ 34,512,446 $ 51,154,770
Documento por pagar

por certificados

bursatiles fiduciarios 149,684 518,951 3,841,038 4,509,673
Documento por pagar

por contrato inversion = 720,414 = 720,414
Cuentas por pagar a

partes relacionadas 3,085,860 - - 3,085,860
Documento por pagar a

partes relacionadas 35,871 603,247 - 639,118
Cuentas y documentos

por pagar a

proveedores 852,777 - - 852,777
Total $ 7,061,157  $ 15,547,971  $ 38,353,484  $ 60,962,612
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h. Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados al costo amortizado

La administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable:

Activos financieros

Préstamos y cuentas por
cobrar:

Cuentas por cobrar con

Partes relacionadas

Pasivos Financieros
Pasivos Financieros a
costo amortizado:
Préstamos Bancarios y
Documentos por pagar
Cuentas por pagar a
Proveedoresy

otras cuentas por pagar

Documentos por pagar a

partes relacionadas

2012
Valor en Valor
libros razonable
37,205 37,205
28,515,622 28,515,622
852,777 852,777
537,500 537,500

2011 Fecha de transicion

Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
8,306 8,306 8,457 8,457
24,203,173 24,203,173 18,629,954 18,629,954
1,011,318 1,011,318 651,232 651,232
425,000 425,000 575,000 575,000

- Valuaciones a valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

La siguiente tabla proporciona un analisis de los instrumentos financieros que se valdan con poste-
rioridad al reconocimiento inicial a valor razonable, agrupados en niveles del 1 al 3, con base en el
grado al que el valor razonable es observable:

e Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

e Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los
precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien
sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

e Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion
que incluyen los indicadores para los activos o pasivos, que no se basan en informacién obser-
vable del mercado (indicadores no observables).

Activos financieros a valor razonable
con cambios a través de resultados

Activos financieros derivados (CAP)  $

Total

$

Nivel 1

- $
- $

Nivel 2

32,068

32,068

Nivel 3 Total
$ - % 32,068
$ - % 32,068
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Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios a través de capital contable
Instrumentos financieros derivados
(SWAP) $ - $ 2,504,373 % - $ 2,504,373

Total $ - $ 2,504,373  $ - $ 2,504,373

Durante el periodo no se observaron transferencias entre el Nivel 1y el 2.

Para determinar el valor razonable de los otros instrumentos financieros se utilizan otras técnicas como
las de flujos de efectivo estimados, considerando las fechas de flujo en la estructura temporal de las
tasas de interés de mercado y descontando dichos flujos con las tasas que reflejan el riesgo de la contra-
parte, asi como el riesgo de la misma Compaiiia para el plazo de referencia.

El valor razonable del SWAP de tasa de interés se determina descontando los flujos de efectivos futuros
utilizando las curvas al final del periodo sobre el que se informa y el riesgo de crédito inherente en el
contrato.

Las opciones europeas CAP se evaltan por medio del modelo Black-Scholes que miden la probabilidad
de que el Strike sea rebasado con base en insumos de mercado.

El capital social a valor nominal al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 se integra como

sigue:
Nidmero
de acciones Importe
Capital fijo 5,648 $ 50
Capital variable 1,492,782,454 13,215,142
Total 1,492,788,102 $ 13,215,192

a. Enasamblea de accionistas celebrada el 30 de abril de 2012, se ratificé un monto maximo para recompra
de acciones propias de la Compafiia hasta por la cantidad de $550 millones de pesos, por el periodo
correspondiente al ejercicio 2012. Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2012, se
adquirieron 1,411,947 acciones, a un precio costo de $21.96, y se recolocaron 1,466,947 acciones a un
precio promedio de $21.94. Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no tiene acciones recompradas en
su poder.

b. Con fecha 29 de abril de 2011, se celebrd la Asamblea Anual de Accionistas en la cual se aprobé el esta-
blecimiento de un Fondo de Recompra de Acciones propias, hasta por un monto maximo autorizado de
$550,000 el cual no requirié flujo de efectivo. Durante el ejercicio 2011, la Compaiiia efectud la recompra
de 87,100 acciones a un costo promedio de $21.57 y recolocé 32,100 acciones a un precio promedio
de $21.90. Al cierre del ejercicio, el nimero de acciones recompradas en poder de la Compafiia era de
55,000 acciones, cuyo costo histérico era de $1,176.
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a. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron

como sigue:
2012 2011
Servicios de construccion $ 4,714,758 $ 5,057,848
Intereses devengados a cargo 129,251 58,362
Servicios recibidos 57,204 2,378
Servicios prestados 1,217 .
Otros gastos 196 108
Otros ingresos (14,534) (28,276)
Intereses devengados a favor (338) (2,302)
Pagos de financiamiento (37,500) (321,270)
Cobro de financiamiento - 89,040
Préstamos otorgados 18,988
Préstamos recibidos 15,392
b. Los saldos con partes relacionadas son como sigue:
2012 2011 Fecha de transicion
Por cobrar:
Obrascén Huarte Lain, S. A.
(Sucursal México) $ 10,798 $ 6,000 $ 6,732
Huaribe Servicios, S. A. de C. V. 42
Obrascén Huarte Lain, S. A.
(Sucursal Espafa) 834 768 276
POETAS 10,545
Huaribe, S. A. de C. V. 295 606 630
OHL Industrial de México, S. A.
de C. V. 445 572 142
OHL Medio Ambiente Inima de
México, S. A. de C. V. (3 - 360 672
OHL, S.A.U. 274 - -
Gastronomica Santa Fe, S.A. de
CV. 1,160
OVRP 7,751
Copri Infraestructura, S.A.P.I. de
CV. 5,061
Finpro, S. de R. L. de C. V. - - 5
$ 37,205 $ 8,306 $ 8,457
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2012 2011 Fecha de transicion

Por pagar:
Constructora  de  Proyectos
Viales de México, S. A.

de C. V. (“CPVM”) $ 2,948,857 $ 1,681,463 $ 1,482,636
Copri Construccion, S. A. de C. V. 106,847
Inmobiliaria Copri, S.A.P.I. de C.V. 9,250
OHL Concesiones, S. A. U. 14,256 14,198 161,278
OHL Infrastructure, Inc. 508 547 484
PONIENTE 6,142
Sociedad Paseo San Francisco,

S.A.deC. V. - 127
Huaribe, S. A. de C. V. - 82

3,085,860 1,696,417 1,644,398

Documento por pagar:

AMAIT (1 - 150,000 150,000
Obrascon Huarte Lain, S. A. - - 56,603
150,000 206,603

Cuentas y documentos por pagar $ 3,085,860 $ 1,846,417 $ 1,851,001

Por pagar a largo plazo:
AMAIT () $ 537,500  $ 425,000  $ 575,000

(1) Eldia 29 de octubre de 2010, la Compaifiia celebr6 un contrato de crédito con su parte relacionada
AMAIT hasta por la cantidad de $750,000 pagaderos al 30 de septiembre de 2015, devengando inte-
reses a una tasa TIIE mas uno punto setenta y siete puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2012
se habian realizado pagos por $212,500. El 15 de junio de 2012 se celebrd un convenio modificato-
rio a dicho contrato, donde se establece que el pago por $537,500 se realizara el 30 de septiembre
de 2015.

(2) A partirde mayo de 2012 OHL Medio Ambiente Inima de México, S. A. de C. V. dejo de ser parte rela-
cionada.

c. La compensacion total de los directivos relevantes incluye sueldo base, bonos de desempefio y pres-
taciones en efectivo y otros beneficios la cual ascendi6 durante el ejercicio 2012 y 2011 a $38 y $34
millones de pesos, respectivamente.
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a. Lastransacciones con la participacién no controladora efectuadas en el curso normal de sus operaciones,

fueron como sigue:

Banco Invex, S.A. Institucion de
Banca Mdltiple

Financiamiento pagado $
Intereses devengados a cargo

2012

b. Los saldos con la participaciéon no controladora son como sigue:

Documento por pagar:
Banco Invex, S.A. Institucién de
Banca Miltiple $

a. Costosy gastos de operacion

Servicios de operacién
Mantenimiento mayor

Gastos de administracion y otros
Seguros y fianzas

PTU

b. Gastos de ventay administracion

Servicios contratados
Gastos de proyectos
Honorarios

Otros gastos
Arrendamientos

2012

2011 Fecha de transicion
$ 216,173 $ 118,334
13,265 45,621
2011 Fecha de transicion
$ $ 216,173
2012 2011
277,206 $ 269,257
265,776 110,400
298,320 96,402
75,985 51,793
1,153 1,179
918,440 $ 529,031
2012 2011
74,672 $ 58,736
118,191 10,345
67,454 12,786
24,087 22,511
8,807 6,281
293,211 $ 110,659

Informe Anual OHL México 2012



La Compafiia esta sujeta al ISRy al IETU.
ISR - La tasa 30% para los anos de 2012y 2013,y 29% para 2014 y 28% para el ano 2015.

A partir del ejercicio fiscal que termind el 31 de diciembre de 2009, la Compania consolida para efectos
del ISR su resultado fiscal con el de sus subsidiarias. El régimen de consolidacion debe ejercerse en forma
obligatoria por un periodo minimo de cinco ejercicios y los beneficios que emanan de este régimen podran
ser requeridos en algunos casos que sefalan las disposiciones fiscales, tales como el que el grupo deje de
consolidar.

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de cada ejercicio. A partir de 2010 la tasa es 17.5% y para 2009 fue 17.0%. Asimismo, al entrar
en vigor esta ley se abrogo la Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas circunstancias, la recuperacion de este
impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aquél en que por primera vez se pague ISR,
en los términos de las disposiciones fiscales. Adicionalmente, a diferencia del ISR, el IETU se causa en forma
individual por la controladora y sus subsidiarias.

Elimpuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISRy el IETU.

El 7 de diciembre de 2009 se publicaron modificaciones a la Ley del ISR aplicables a partir de 2010, en las
que se establece que: a) el pago del ISR, relacionado con los beneficios de la consolidacion fiscal obtenidos
en los afios 1999 a 2004, debe realizarse en parcialidades a partir de 2010y hasta el 2014 y b) el impuesto
relacionado con los beneficios fiscales obtenidos en la consolidacién fiscal de 2005 y afos siguientes se
pagara durante los anos sexto al décimo posteriores a aquél en que se obtuvo el beneficio.

Derivado de la Reforma Fiscal anterior, la Compafiia se vera afectada por lo que respecta a los beneficios
fiscales obtenidos en la consolidacion fiscal y a partir del ejercicio de 2015 tendra que enterar los impuestos
que emanan del sexto ejercicio inmediato anterior. La Administracion de la Compaifiia interpuso una deman-
da de amparo el pasado 11 de febrero de 2010, en contra de las reformas al régimen de consolidacién en
virtud de que las considera inconstitucionales y que pueden llegar a generar distorsiones desfavorables e
incluso duplicidad en los montos de los impuestos que se lleguen a diferir por virtud del régimen de conso-
lidacion fiscal; en este sentido, el 23 de marzo de 2011 el Juez Primero de Distrito del Centro Auxiliar de la
Primera Regidn, resolvi6 sobreseer el juicio en comento considerando que la Compafiia no acredita el interés
juridico que le asiste para impugnar las normas que reclama considerando que adn no han transcurrido seis
anos a partir de que empez6 a consolidar fiscalmente. No obstante, el pasado 7 de abrilde 2011, se presenté
el recurso de revision contra la sentencia de primera instancia, mismo que ha sido atraido por la Suprema
Corte de Justicia de la Nacion pendiente de resolucion.

La Compaiiia reconoci6 al 31 de diciembre de 2012y 2011, en sus estados financieros un gasto porimpues-
tos a la utilidad diferido por consolidacion fiscal de $477,030y $122,854, respectivamente. Conforme a las
disposiciones fiscales vigentes, este ISR diferido sera exigible 25% en los afios 2015y 2016, 20% en el afio
2017,y 15% en los ahos 2018y 2019.

No obstante el registro del pasivo correspondiente, derivado de la interposicion de la demanda de amparo,
la posible publicacion de reglas que eliminen distorsiones e incluso de las transacciones presentes o futuras
de las empresas que conforman el grupo, se considera que al momento de exigibilidad del impuesto diferido
las circunstancias pueden cambiar disminuyendo el compromiso de pago o evitar que este se materialice. En
caso de que llegada la fecha de exigibilidad del citado ISR diferido y de realizarse su pago, se generara en ese
momento a la Compania un crédito fiscal recuperable equivalente al impuesto pagado.

Con base en proyecciones financieras, la Compafia identific6 que esencialmente pagara ISR, por lo tanto,
reconoce (nicamente ISR diferido.
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a.

b.

Los impuestos a la utilidad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se integran como sigue:

ISR diferido

Causado en el afio por participacion fiscal no consolidable

ISR diferido por consolidacion fiscal:

ISR diferido por pérdidas fiscales de subsidiarias
ISR diferido por diferencias de CUFINES

ISR diferido pérdidas fiscales consolidadas pendientes de

amortizar

IETU causado por subsidiaria

2012

1,378,934
11,048

907,285

(430,255)
1,741

1,868,753

2011

1,229,989
1,330

662,598
22,384

(539,744)
2,669

1,379,226

Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 1 de enero de 2011 los principales conceptos que originan el saldo

del pasivo por ISR diferido son:

ISR diferido activo:

Efecto de pérdidas fiscales de las
subsidiarias no consolidadas
pendientes de amortizar

Efecto de pérdidas fiscales
consolidadas pendientes de
amortizar

Instrumentos financieros derivados

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar a proveedores,
subcontratistas, gastos
acumulados y obligaciones por
beneficios al retiro

Otros

ISR diferido pasivo:

Efecto de las pérdidas fiscales
consolidadas de las compaiias
subsidiarias

FINFRA

Obra ejecutada no estimada

Inversion en concesion

ISR diferido por diferencia de
CUFINES

Otros activos

Total pasivo, Neto

$

2012

2,149,056

1,505,651
697,484
94,080

709,821
1,869
5,157,961

2,209,426
83,740
194,364
7,737,550

141,641
49,221
10,415,942

5,257,981

2011

1,502,020

1,075,395
504,660
115,649

426,695
1,485
3,625,904

1,302,141

143,334
5,606,943

141,641
29,947
7,224,006

3,598,102
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885,491

515,240
427,166

19,029
1,078
1,848,004

619,133

3,298,611

119,257
1,195
4,038,196

2,190,192



c. La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresadas como un porcentaje de la utilidad

antes de impuestos a la utilidad es:

Tasa legal

Mas (menos) efecto de diferencias permanentes,
principalmente efectos de la inflacion, neto

Efecto por cambio de tasas

Participacion en la utilidad de asociada

Tasa efectiva

2012

%
30.00

1.90
(5.34)

26.56

2011
%

30.00
2.23

(5.01)
0.32)

26.90

De acuerdo a la regla I.3.4.31 de la resolucion miscelanea del dia 29 de abril de 2009, los contribuyentes
que se dediquen a la explotacion de una concesion, autorizacién o permiso otorgado por el gobierno
federal podran amortizar sus pérdidas fiscales hasta que se agoten, o se termine la concesion, autoriza-
cién o permiso, o se liquide la Compaiiia, lo que ocurra primero. Los beneficios de las pérdidas fiscales
actualizadas individuales pendientes de amortizar ascienden a $7,675,200 por los que ya se ha reco-
nocido el activo por ISR diferido en cantidad de $2,149,056. Al 31 de diciembre de 2012 el monto del
impuesto sobre la renta diferido consolidado por efecto de las pérdidas fiscales asciende a la cantidad

de $2,209,426.

Al 31 de diciembre de 2012, se tienen pérdidas fiscales consolidadas pendientes de recuperar por las
cuales ya se ha reconocido el activo por ISR diferido consolidado, el monto de las pérdidas es:

Aio de origen

2009
2010
2011
2012

$

Pérdidas consolidadas

578,221
1,255,963
1,876,927
1,307,725

5,018,836

ELISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consis-
te en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro.
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Saldos de impuestos diferidos

Reconocido Fgid s
Saldo inicial en los en los otros Saldo final
2012 resultados 2012
resultados .
integrales
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales
de las subsidiarias no
consolidadas pendientes de
amortizar $ 1,502,020 $ 647,036 $ $ 2,149,056
Efecto de pérdidas fiscales
consolidadas pendientes de
amortizar 1,075,395 430,253 1,505,648
Instrumentos financieros
derivados 504,660 - 192,824 697,484
Anticipos de clientes 115,649 (21,569) 94,080
Gastos acumulados y
obligaciones laborales 426,695 279,865 3,261 709,821
Otros 1,485 387 1,872
ISR diferido pasivo:
Efecto de pérdidas fiscales
de las subsidiarias no
consolidadas pendientes de
amortizar 1,302,141 907,285 2,209,426
FINFRA - 83,740 83,740
Obra ejecutada no estimada 143,334 51,030 194,364
Inversion en concesion 5,606,943 2,130,607 7,737,550
ISR diferido por diferencia de
CUFINES 141,641 - 141,641
Otros activos 29,947 19,274 49,221
Total pasivo, neto $ 3,598,102  $1,855,964 $ 196,085 $ 5,257,981
Reconocido R
Saldo inicial en los en los otros Saldo final
2011 resultados 2011
resultados .
integrales
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales
de las subsidiarias no
consolidadas pendientes de
amortizar $ 885,491 $ 616,529 $ - $ 1,502,020
Efecto de pérdidas fiscales
consolidadas pendientes de
amortizar 515,240 560,155 - 1,075,395
Instrumentos financieros
derivados 427,166 - 77,494 504,660
Anticipos de clientes 115,649 115,649
Gastos  acumulados vy
obligaciones laborales 19,029 407,666 426,695
Otros 1,078 407 1,485
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Reconocido

Saldo inicial Re(;nlc:) gdo en los otros Saldo final
2011 resultados 2011
resultados .
integrales
ISR diferido pasivo:
Efecto de las pérdidas
fiscales consolidadas de las
compaiias subsidiarias 619,133 683,008 - 1,302,141
Obra ejecutada no estimada - 143,334 - 143,334
Inversién en concesion 3,298,611 2,308,332 - 5,606,943
ISR diferido por diferencia de
CUFINES 119,257 22,384 - 141,641
Otros activos 1,195 28,752 - 29,947
Total pasivo, neto $ 2,190,192  $1,485,404 $ 77,494 $ 3,598,102
El resultado integral de financiamiento se detalla a continuacion:
2012
Total Capitalizado Resultados
Gasto por interés $ 3,327,272 $ 526,884 $ 2,800,388
Ingreso por intereses (125,993) - (125,993)
Ganancia cambiaria (2,152) - (2,152)
Efectos de la valuacion de instrumentos
financieros 137,821 - 137,821
Total $ 3,336,948 $ 526,884 $ 2,810,064
2011
Total Capitalizado Resultados
Gasto por intereses $ 2,780,989 $ 584,798 $ 2,196,191
Ingreso por intereses (221,984) - (221,984)
Perdida cambiaria 8,390 - 8,390
Efectos de la valuacién de instrumentos
financieros (12,955) - (12,955)
Total $ 2,554,440 $ 584,798 $ 1,969,642

ELRIF incurrido durante el periodo de construccion de los tramos carreteros se capitaliza. Al 31 de diciembre
de 2012y 2011 se capitalizo el RIF por $526,884 y $584,798, respectivamente.
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Los estados financieros consolidados que emitira la Compafiia por el afio que terminara el 31 de diciembre
de 2012 seran sus primeros estados financieros anuales que cumplan con IFRS. La fecha de transicion es el
1 de enero de 2011. En la preparacion de estos estados financieros la Compaiiia aplicé la IFRS 1, conforme
a la cual aplicara las excepciones obligatorias relevantes y ciertas exenciones opcionales al reconocimiento
retrospectivo de las IFRS, como se describen a continuacion:

i) La Compaiia aplic la excepcion obligatoria para estimaciones contables, en relacion a la consistencia
con las estimaciones efectuadas por el mismo periodo bajo NIF.

i) Porlas relaciones de cobertura designadas conforme a NIF, la Compaifiia consideré que dichas coberturas
cumplen con los requisitos de IFRS.

iii) Se aplicé en forma prospectiva ciertos requerimientos de reconocimiento y presentacion relacionados a
participaciones no controladoras, a partir de la fecha de transicion.

La Companfa ha elegido las siguientes exenciones opcionales a la aplicacion retrospectiva de IFRS como
sigue:

i) La Compaiiia aplico la exencion de costo asumido. Por lo tanto, se ha elegido utilizar el monto revaluado
bajo NIF a la fecha de transiciéon como su costo asumido, para activos del rubro de mobiliario y equipo.

i) La Compaiiia eligié reconocer a la fecha de transicion, todas las ganancias y pérdidas actuariales deriva-
das de beneficios a los empleados no reconocidas a la fecha de transiciéon de conformidad con NIF.

iii) Se aplicara la exencion de combinaciones de negocios. Por lo tanto, no se han reformulado combinacio-
nes de negocios que ocurrieron antes de la fecha de transicion.

Conciliacion entre IFRS y NIF - Las siguientes conciliaciones proporcionan la cuantificacion de los efectos de
transicion y elimpacto en el capital contable a la fecha de transicion del 1 de enero de 2011, 31 de diciembre
de 2011y al 31 de diciembre de 2011, como sigue:

Efectos de adopcion en el estado de situacion financiera:

Fechas de

Ajuste Descripcion 2011 transicion
Capital contable bajo NIF $ 28,107,339 $ 24,660,865
a. Efectos de la inflacion (517,054) (537,269)
b. Beneficio a empleados (9,533) (9,844)
C. Inefectividad de CAP (89,164) (102,783)
d. Amortizacion con tasa de interés efectiva 21,154 43,003

e. Impuestos diferidos por Instrumentos financieros

derivados no reconocidos previamente 504,660 427,167
f. Impuestos diferidos 166,487 169,932
Subtotal de ajustes 76,550 (9,794)
Capital contable bajo IFRS $ 28,183,889 $ 24,651,071
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Efectos de adopcion en el estado de utilidad integral:

Periodo de doce meses
Ajuste Descripcion que terminé el
31 de diciembre de 2011

Utilidad neta bajo NIF $ 3,760,600
Otras partidas de utilidad integral (276,761)
Utilidad integral NIF 3,483,839
a. Efectos de la inflacion 20,215
b. Beneficio a empleados 311
C. Inefectividad de CAP 13,619
d. Amortizacion con tasa de interés efectiva (21,851)
e. Impuestos diferidos por Instrumentos financieros derivados. 77,493
f. ISR diferido por diferencia de CUFINES (22,384)
g.  Impuestos diferidos (3,443)
Utilidad integral neta bajo IFRS $ 3,547,799

Explicacion de los principales impactos por la adopcion de las IFRS en las politicas contables de la Compaiiia:

a. De conformidad con la IAS 29, Informacion financiera en economias hiperinflacionarias, los efectos infla-
cionarios deben ser reconocidos en los estados financieros cuando la economia de la moneda utilizada
por la Compaiiia califica como hiperinflacionaria. La economia mexicana dejo de ser hiperinflacionaria en
1999y, en consecuencia, los efectos inflacionarios que fueron reconocidos por la Compaiia hasta el 31
de diciembre de 2007 bajo NIF se revirtieron.

b. Conforme a IFRS, las provisiones por indemnizaciones por terminacion laboral se reconocen hasta el mo-
mento que la Compaifiia tenga un compromiso demostrable para terminar la relacién con el empleado o
haya realizado una oferta para alentar el retiro voluntario.

c. Conforme a IFRS, la porcidn inefectiva de los instrumentos financieros derivados deben registrarse en
los resultados del ejercicio y dicha porcion no cumple con los requisitos de un activo calificable para ser
capitalizado dentro del balance general. Por lo tanto, se elimind el saldo incluido en el activo intangible
por concesion.

d. Conforme a IFRS el impuesto diferido que se reconoce por la valuacién de los instrumentos financieros
derivados, se debe reconocen en la utilidad integral, ya que los efectos por la valuacién de estos instru-
mentos es reconocido en utilidad integral.
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IFRS requiere que los costos de emision de deuda se amorticen usando el método de interés efectivo;
conforme a NIF, la Compafiia amortizaba estos costos utilizando el método de linea recta. El método de
interés efectivo calcula el costo amortizado aplicando la tasa de descuento que iguala los flujos por pagar
y por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada de la deuda con el valor en libros del activo o pasivo
financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva se deben estimar los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales de la deuda y se incluyen todas las comisiones, costos de
transaccion y primas o descuentos. Adicionalmente, IFRS requiere que dichos costos disminuyan el valor
de la deuda, mientras que bajo NIF se presentaban dentro del rubro del activo intangible por concesion
y en otros activos, lo que representé una reclasificacion de $1,000,071 y $616,465 al 31 de diciembre
de 2011 y 1 de enero de 2011, respectivamente, que no se presentan en las conciliaciones mostradas
arriba, dado que no tuvo impacto en el capital contable ni en la utilidad integral de la Compaiiia.

Conforme a IFRS un cambio en disposiciones fiscales se reconoce en resultados, a menos que el efecto
resulte de partidas que fueron previamente reconocidas fuera de resultados. Con base en lo anterior, la
Compaiiia reconoci6 los efectos de la reforma fiscal descrita en la Nota 19, a través del estado de resulta-
dos; efectos que bajo NIF fueron reconocidos como una reduccion de los resultados acumulados.

La Compaiiia recalculé sus impuestos diferidos, de acuerdo con la IAS 12, Impuestos a la utilidad, con los
valores ajustados de los activos y pasivos segtn las IFRS.

La Compania reclasifico a un rubro por separado en el estado de situacion financiera, los anticipos a pro-
veedores por obra que se presentaban dentro del activo intangible por concesidn bajo NIF, por importes
de $376,908y $427,509, al 31 de diciembre de 2011y 1 de enero de 2011, respectivamente. Esta recla-
sificacion no se presenta en las conciliaciones mostradas arriba, dado que no tuvo impacto en el capital
contable ni en la utilidad integral de la Compaiiia.
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La Compaiia administra y evalla su operacion a través de seis segmentos operativos, que corresponden a
sus Concesiones, y estas representan las divisiones estratégicas de la Compaiiia. Las divisiones estratégicas
ofrecen distintos servicios, y son administradas por separado por un Director General quien es el encargado
de tomar las decisiones operativas y revisa los informes de administracién internos.

A continuacion se muestra la informacién financiera condensada de los segmentos al 31 de diciembre de
2012y 2011:

VIADUCTO
CONMEX BICENTENARIO

Ingresos por construccién 1,121,494 279,732
Ingreso por cuota de peaje 1,894,824 247,954
Otros Ingresos de operacién 4,836,359 1,765,643
Ingresos por Servicios y Otros

7,852,677 2,293,329
Utilidad antes de otros ingresos, neto 5,556,522 1,819,068
Amortizacion de inversion en infraestructura y depreciacion 653,143 155,514
UAFIDA 6,209,665 1,974,582
Resultado Integral de Financiamiento (RIF) 1,811,425 583,299
Participacion en la utilidad de compafiia asociada
Impuestos a la utilidad 832,295 264,929
Inversion en concesiones, neto 38,471,368 14,329,622
Total del activo 39,791,357 14,580,512
Deuda a largo plazo y porcién circulante 14,098,692 5,389,845
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GANA

11,792
404,636

416,428

203,787

51,606

255,393

171,228

1,671,883

2,203,172

1,766,302

2012

AUNORTE

5,880,064
19,282
1,396,980
7,296,326
2,213,127
110,903

2,324,030

182,020

304,512

10,483,879

11,063,884

5,329,941

AUTOVIAS

225,917

225,917

5,940

5,940

709,657

803,508

POETAS

1,893,782

1,960

1,895,742

126,319

126,319

9,100

2,543,875

2,979,777

1,524,371

Otros y
eliminaciones

61,477

40,994

102,471

(97,546)

32,750

(64,796)

52,992

(562)

467,017

2,400,799

406,471
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Total
consolidado

9,474,258
2,568,656
7,998,982
40,994
20,082,890
9,827,217
1,003,916
10,831,133
2,810,064
(562)
1,868,753
68,210,284

73,823,009

28,515,622



Ingresos por construccion
Ingreso por cuota de peaje
Otros Ingresos de operacion
Ingresos por Servicios y Otros

Utilidad antes de otros ingresos, neto

Amortizacion de inversion en infraestructura y depreciacion

UAFIDA

Resultado Integral de Financiamiento (RIF)
Participacion en la utilidad de compafiia asociada
Impuestos a la utilidad

Inversion en concesiones, neto

Total del activo

Deuda a largo plazo y porcién circulante
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CONMEX
2,132,991
1,424,644
4,121,999

7,679,634

5,014,628

320,010

5,334,638

1,475,793

898,346

33,317,820

34,851,452

14,151,770

VIADUCTO

BICENTENARIO

1,125,310

172,265
1,732,947
3,030,522

1,761,570

103,188

1,864,758

484,124

395,978

12,557,530

12,819,788

5,023,539



GANA

4,092

333,316

337,408

145,342

59,011

204,353

137,773

(5,476)

1,652,540

2,326,693

1,714,161

2011

AUNORTE

4,463,937
159

4,464,096

(4,224)

877

(3,347)

10,204

4,317,623

5,484,104

2,352,090

AUTOVIAS

492,233

492,233

2,554

2,554

640,438

719,236

344,555

POETAS

655,882

655,882

40,506

40,506

462

778,193

1,316,307

617,058

Otrosy
eliminaciones

101,389

28,209

129,598

77,039

18,197

95,236
(138,252)
16,515

89,916

3,613,301
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Total
consolidado

8,975,834
1,930,384
5,854,946
28,209
16,789,373

7,037,415

501,283

7,538,698

1,969,642

16,515

1,379,226

53,264,144

61,130,881

24,203,173



La Compania no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS que han sido analizadas pero alin no se
han implementado:

IFRS 9, Instrumentos Financieros®

IFRS 10, Estados Financieros Consolidados®

IFRS 11, Acuerdos Conjuntos

IFRS 12, Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades®

IFRS 13, Medicion del Valor Razonable*

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros®
Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Fecha Efectiva de IFRS 9 y Revelaciones de Transicion?

Modificaciones a la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Re-
velaciones sobre Participaciones en Otras Entidades: Guias de Transicion

La IAS 19 (revisada en 2011), Beneficios a los Empleados®

La IAS 27 (revisada en 2011), Estados Financieros Separados?

La IAS 28 (revisada en 2011), Inversiones en Asociadas y Acuerdos Conjuntos*

Modificaciones a la IAS 32, Revelaciones — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros?
Modificaciones a las IFRS, Mejoras Anuales a IFRS ciclo 2009-2011, Excepto por las Modificaciones a IAS 1*

! Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.
2 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.
3 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

IFRS 9, Instrumentos Financieros - La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos
para la clasificacion y medicion de activos financieros. La IFRS 9 modificada en octubre de 2010 incluye los
requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su eliminacion.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

e LaIFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de IAS 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado
o0 a valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo
es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujos de efectivo contractuales que sean ex-
clusivamente pagos de capital e intereses sobre el capital en circulaciéon generalmente se miden a costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas las demas inversiones de deuda y de
capital se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente,
bajo IFRS 9, las compaiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en otras
partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en el resultado
del afio.

e El efecto mas significativo de la IFRS 9 con respecto a la clasificacion y medicién de activos financieros
se relaciona con el tratamiento contable de cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (desig-
nado como a valor razonable a través de utilidad o pérdida) atribuible a cambios en el riesgo crediticio
de dicho pasivo. Especificamente, bajo la IFRS 9, para los pasivos financieros designados como a valor
razonable a través de utilidad o pérdida, el monto de los cambios en el valor razonable del pasivo finan-
ciero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados
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integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo
dentro de otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio del pasivo financiero no se
clasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a IAS 39, el monto completo
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable a través de uti-
lidad o pérdida se presenté en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiia esta evaluando los efectos de esta norma.

En mayo de 2011 se emitié un paquete de cinco normas sobre consolidacién, coinversiones, asociadas y re-
velaciones, incluyendo la IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (segln revision de 2011) e IAS 28 (seg(in revision
de 2011).

Los principales requerimientos de estas cinco normas se describen a continuacion:

IFRS 10, Estados Financieros Consolidados - La IFRS 10 reemplaza las partes de IAS 27, Estados Financieros
Consolidados y Separados que tratan sobre los estados financieros consolidados. La SIC-12 Consolidacion —
Entidades con Propdsitos Especiales ha sido retirada con la emision de la IFRS 10. Conforme a la IFRS 10, s6lo
existe una base para consolidacion que es el control. Adicionalmente, la IFRS 10 incluye una nueva definicién
de control que contiene tres elementos: (a) el poder ejercido sobre la empresa receptora de la inversion, (b)
exposicion o derechos a retornos variables por su involucramiento con la empresa receptora de la inversiony
(c) la capacidad de utilizar su poder sobre dicha empresa para afectar el monto de los retornos del inversio-
nista. Se han agregado una gran cantidad de lineamientos en la IFRS 10 para tratar los escenarios complejos.

IFRS 11, Negocios Conjuntos - La IFRS 11 reemplaza a la IAS 31 Participaciones en Coinversiones. La IFRS 11
trata sobre la manera en que un acuerdo conjunto en el que dos o mas partes tienen control conjunto debe
clasificarse. La SIC-13 Entidades bajo Control Conjunto — Aportaciones no Monetarias de los Inversionistas ha
sido retirada con la emision de la IFRS 11. Conforme a la IFRS 11, los acuerdos conjuntos se clasifican como
operaciones conjuntas o coinversiones, dependiendo de los derechos y obligaciones de las partes. En con-
traste, bajo IAS 31, existen tres tipos de acuerdos conjuntos: entidades bajo control conjunto, activos bajo
control conjunto y operaciones bajo control conjunto.

Adicionalmente, las coinversiones conforme a la IFRS 11 se deben contabilizar utilizando el método de par-
ticipacion, mientras que las entidades bajo control conjunto conforme al IAS 31 se pueden contabilizar utili-
zando el método de participacién o contabilidad proporcional.

IFRS 12, Revelacion de Participaciones en Otras Entidades - La IFRS 12 es una norma de revelacion y aplica a
entidades que tienen participaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y/o entidades estructu-
radas no consolidadas. En general, los requerimientos de revelacién de la IFRS 12 son méas exhaustivos que
los de las normas actuales.

IFRS 13, Medicion del Valor Razonable - La IFRS 13 establece una UGnica fuente de lineamientos para las medi-
ciones de valor razonable y las revelaciones correspondientes. La norma define el valor razonable, establece
un marco para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre las mediciones de valor razonable. El
alcance de la IFRS 13 es amplio; aplica tanto a partidas de instrumentos financieros como a partidas que no
son de instrumentos financieros por las cuales otras IFRS requieren o permiten mediciones de valor razonable
y revelaciones sobre las mediciones de valor razonable, excepto en circunstancias especificas. En general,
los requerimientos de revelacion en la IFRS 13 son mas exhaustivos que los que se requieren en las normas
actuales. Por ejemplo, las revelaciones cuantitativas y cualitativas basadas en la jerarquia de valor razonable
de tres niveles requerida actualmente para instrumentos financieros inicamente bajo la IFRS 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones se extenderan por la IFRS 13 para cubrir todos los activos y pasivos dentro de su
alcance.

La IFRS 13 aplica para ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2013, aunque se permite la
aplicacion anticipada.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia esta evaluando los efectos de esta norma.
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Modificaciones a la IAS 32, Revelaciones — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros - Las modifica-
ciones a IAS 32 clarifican la aplicacion de los requerimientos existentes sobre la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. En especifico, las modificaciones clarifican el significado de “tenga, en el
momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos” y “tenga la inten-
cién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros - Las modificacio-
nes a IFRS 7 requieren a las companias revelar informacion acerca de los derechos de compensary acuerdos
relacionados para instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo maestro de compen-
sacion exigible o acuerdo similar.

La aplicacién de estas modificaciones a la IFRS 7, son efectivas para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013 y periodos intermedios dentro de esos periodos anuales. Las revelaciones
deben ser mostradas retrospectivamente para todos los periodos comparativos. Sin embargo, las modifi-
caciones a IAS 32 son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014, y
permiten su aplicacién anticipada.

La IAS 19 (revisada en 2011), Beneficios a los empleados - Las modificaciones a IAS 19 cambian el trata-
miento contable de los planes de beneficios definidos y beneficios por terminacién de la relacion laboral. El
cambio mas importante se refiere al tratamiento contable de cambios en obligaciones de beneficios defini-
dos y activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de cambios en las obligaciones de
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurren vy, por tanto, eliminan el
‘enfoque de corredor’ permitido bajo la version anterior de IAS 19y aceleran el reconocimiento de costos de
servicio anterior. Las modificaciones requieren que todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconoz-
can inmediatamente a través de otros resultados integrales para que el activo o pasivo por pensiones neto
reconocido en el estado de situacidn financiera consolidado refleje el valor total del déficit o superavit del
plan. Adicionalmente, el costo porinterésy el retorno esperado de los activos del plan utilizados en la version
anterior de IAS 19 son remplazados con el importe del interés neto, el cual es calculado aplicando la tasa de
descuento la misma tasa de descuento al pasivo o activo por beneficios definidos neto.

Las modificaciones a IAS 19 aplican para ejercicios que inicien en o después dell de enero de 2013 y se
requiere la aplicacion retrospectiva con ciertas excepciones.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia esta evaluando los efectos de esta norma.

Modificaciones a las IFRS, Mejoras anuales a IFRS ciclo 2009-2011 excepto por las modificaciones a IAS 1 -
Las modificaciones anuales a IFRS ciclo 2009-2011 incluyen modificaciones a varias IFRS. Las modificaciones
son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. Las modificaciones
a IFRS incluyen:

e Modificaciones a IAS 16, Propiedad, Planta y Equipo; y
e Modificaciones a IAS 32, Instrumentos Financieros: Presentacion.

Las modificaciones a IAS 16 clarifican que las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento
permanente deben ser clasificados como Propiedad, Planta y Equipo, cuando cumplan la definicién de Pro-
piedad, Plantay Equipo de IAS 16 y como inventarios en caso contrario.

Las modificaciones a IAS 32 clarifican que el impuesto a la utilidad relacionado con distribuciones a los tene-
dores de un instrumento de capital y los costos de las transacciones de un una transaccion de capital, debe
ser contabilizada de acuerdo con IAS 12, Impuestos a la utilidad.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 18 de febrero de 2013, por el Ing. Don Juan
Luis Osuna Gémez, Director General, y estan sujetos a la aprobacién del Consejo de Administracién y de la
Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Compaifiia, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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AMAIT: Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de C.V.
ASA: Aeropuertos y Servicios Auxiliares, un organismo descentralizado del Gobierno Federal.

Autovias: Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V.,, titular de la Concesién para el Libramiento
Norte de Puebla

Conmex: Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., titular de la Concesion para el Circuito Exterior
Mexiquense

COP: Centro de Operaciones de Peaje

CRM: Customer Relationship Managment

FARAC: Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de Autopistas Concesionadas

Fonadin: Fondo Nacional de Infraestructura

GANA: Grupo Autopistas Nacionales, S.A., titular de la Concesién para la Autopista Puebla-
Perote

IMD: Intensidad media diaria vehicular, que es la medida de trafico en algunas de las conce-

siones de la Compaiiia y se define como la suma de kildémetros recorridos diariamente
por la totalidad de los usuarios de la autopista, dividido por el total de kilometros en
operacion de dicha autopista. Esta medida representa el nimero de usuarios que hipo-
téticamente habrian recorrido el total de kilometros en operacién de dicha autopista

ITS: Infrastructure Technology Services

OCR: Optical Character Recognition

OPCOM: Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

PIB: Producto Interno Bruto

TAG: Receptor/emisor (“transponder”) utilizado para el cobro electrénico de peajes instala-

do en el vehiculo

VEB: Viaducto Elevado Bicentenario o Viaducto Bicentenario, S.A. de CV., titular de la Conce-
sion para el Viaducto Bicentenario, de 32.2 km conocido como Viaducto Bicentenario
en el Estado de México.

POETAS: Controladora Via Rapida Poetas, S.A.P.I. de C.V.
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Oficinas centrales

OHL MEXICO, S.A.B. de C.V.

Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. — MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 55 52 03 36 92
www.ohlmexico.com.mx

Sociedades concesionarias

CONCESIONARIA MEXIQUENSE, S.A. DE C.V.
Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. — MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 55 52 03 36 92
conmex@conmex.com.mx
www.ohlmexico.com.mx

GRUPO AUTOPISTAS NACIONALES, S.A.
Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. — MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 57 27

Fax: +52 55 52 03 36 92
www.ohlmexico.com.mx

AUTOVIAS CONCESIONADAS OHL, S.A. DE C.V.
Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. — MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 55 52 03 36 92
www.ohlmexico.com.mx

VIADUCTO BICENTENARIO, S.A. DE C.V.
Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. — MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 55 52 03 36 92
contacto@ohlconcesionesmexico.com.mx
www.viaductobicentenario.com.mx

CONTROLADORA ViA RAPIDA POETAS, S.A. de C\V.
Avenida Santa Fe No. 495 piso 8

Col. Cruz Manca. CP 05349

México, DF. — MEXICO

Teléfono: +52 55 4160-6850
WWW.SUpervia.com.mx
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AUTOPISTA URBANA NORTE, S.A. de C.V.
Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. — MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 55 52 03 36 92
www.ohlmexico.com.mx

ADMINISTRADORA MEXIQUENSE DEL AEROPUERTO IN-
TERNACIONAL DE TOLUCA, S.A. DE C.V.

San Pedro Totoltepec

Aeropuerto Internacional de la Ciudad de Toluca
Toluca, Edo. de México, 50226 — MEXICO

Teléfono: +52 72 22 73 15 44

Fax: +52 722273 03 81

www.vuelatoluca.com

Empresas de servicios

OPERADORA CONCESIONARIA MEXIQUENSE, S.A. de C.V.

Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. - MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 5552 03 36 92

SECONMEX ADMINISTRACION, S.A. de C.V.
Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. — MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 5552 03 36 92

CONSTRUCCIONES AMOZOC PERQTE, S.A.
Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. - MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 5552 03 36 92

LATINA MEXICO, S.A. de C.V.

Avenida Paseo de la Reforma No. 222 piso 25
06600 México, D.F. — MEXICO

Teléfono: +52 55 52 55 52 50

Fax: +52 5552 03 36 92
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